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B Zioty i obligacije zyskuj a dzieki poprawie globalnych
nastrojow

B Dzisiaj dane o PKB za | kw., w strefie euro inflacj a i podaz
pieni adza, dzie n wolny w USA i WIk. Brytanii

Pigtek rozpoczat sie mocnym otwarciem na rynkach walutowych w
regionie oraz na europejskich gietdach. Ztoty umocnit sie rano do
niemal 4,04 wobec euro i 3,25 za dolara, przy réwnoczesnym
umocnieniu waluty europejskiej wobec dolara (EURUSD blisko
1,245). W ciggu dnia pozytywne nastroje wcigz dominowaly w
Europie, jednak zioty nieznacznie tracit na wartosci poniewaz
inwestorzy zagraniczni ograniczali otwarte pozycje przed diugim
weekendem w USA i Wielkiej Brytanii. Na zakonczenie sesji kurs
EURPLN powrécit do poziomu zamkniecia z czwartku (4,07), a
EURUSD wynosit 1,235.

Krajowe obligacje umocnity sie o kilka punktéw bazowych, a krzywa
IRS pozostata bez wiekszych zmian, dzigki czemu spready asset
swap zawezily sie po raz pierwszy od tygodnia. Rentownosci
obligacji na bazowych rynkach nieznacznie sie obnizyty po wzroscie
na poprzedniej sesji i na koniec dnia wyniosty 3,32% w przypadku
10-letnich Treasuries i 2,69% w przypadku Bundow. Amerykanskie
gietdy rozpoczely piatkowa sesje od spadkdéw, m.in. pod wplywem
gorszych od prognoz danych z amerykanskiej gospodarki.

Po zamknieciu europejskiej sesji agencja Fitch obnizyta rating
kredytowy Hiszpanii do AA+ z AAA z perspektywg stabilng w
zwigzku z tym, ze problem z rosngcym zadtuzeniem kraju moze
negatywnie wptyng¢ na wzrost gospodarczy. To wraz ze stabszymi
od prognoz danymi z USA i diugim weekendem na gtéwnych
rynkach przyczynito sie do spadkéw indekséw akcyjnych w USA. W
Azji doszlo do poprawy nastrojow na rynkach akcji za sprawg
dobrych danych z Japonii (zméwienia w przemysle za kwiecien) i
Indii (PKB za | kw.). Poza poprawa nastrojéw na ostabienie jena
wptyw miat rozpad rzadu koalicyjnego w Japonii. Euro po ostabieniu
w pigtek wieczorem odrabiato straty. Dzi$ rano zioty jest na nieco
mocniejszych poziomach w poréwnaniu do pigtkowego zamkniecia.

Wydatki amerykanskich konsumentéw w kwietniu pozostaty bez
zmian m/m, po raz pierwszy od wrzesnia ub.r.,, podczas gdy
analitycy oczekiwali wzrostu o 0,3%. Z kolei dochody osobiste
wzrosty o 0,4% w kwietniu, tyle samo co w poprzednim miesigcu i
zgodnie z oczekiwaniami. Indeks Chicago PMI spadt w maju do
59,7 pkt. z 63,8 w kwietniu i byt ponizej prognoz rynkowych na
poziomie 62,0, cho¢ wyraznie powyzej poziomu 50 pkt.
rozgraniczajacego miedzy rozwojem a spadkiem aktywnosci. Nieco
bardziej optymistyczny byt wydzwiek finalnych danych nt. indeksu
Uniwersytetu Michigan, obrazujgcego nastroje amerykanskich
konsumentéw, ktory wzrést w maju do 73,6 pkt z 73,3 miesigc
wczesniej, podczas gdy analitycy oczekiwali, ze pozostanie bez
zmian. Bazowy indeks cen PCE po wylgczeniu cen zywnosci i
energii wzrdst w kwietniu zgodnie z prognozami o 0,1% m/m.

Wiceminister pracy i polityki spotecznej Czestawa Ostrowska
powiedziata w piatek, ze stopa bezrobocia w maju moze obnizy¢ sie
sezonowo ponizej 12% (z 12,3% w kwietniu), cho¢ nie oszacowano
jeszcze wplywu skutkbw powodzi. Jest to zgodne z naszymi
prognozami. Zdaniem wiceminister latem bezrobocie moze spas¢
nawet do 11%.

Z kolei wiceminister finanséw Elzbieta Suchocka-Roguska
powiedziata, ze deficyt budzetowy po maju bedzie na pewno nizszy
niz zapisano w harmonogramie (36,4 mld zi), jest szansa ze o ok. 5
Cztonkowie RPP Jerzy Hausner oraz Elzbieta Chojna-Duch
powiedzieli w piatek, ze nie nalezy wyklucza¢ podwyzki stop
procentowych pod koniec tego roku. Zdaniem Hausnera luzna
polityka fiskalna jest jednym z czynnikéw, ktére moga doprowadzi¢
do zaostrzenia polityki monetarnej, cho¢ moment decyzji bedzie
zalezat od wielu innych czynnikéw, m.in. prognoz inflacji. Zaréwno
Hausner, jak i Chojna-Duch sg zdania, ze obecne ostabienie
ztotego ma charakter przejsciowy.

Dzisiaj kluczowym wydarzeniem w kraju bedzie publikacja danych o
PKB za | kwartat na konferencji prasowej GUS o godz. 10:00.
Nasze szacunki na podstawie dostepnych danych miesiecznych
wskazujg, ze wzrost PKB w | kw. 2010 wyniost 3,1% r/r, ulegajac
niewielkiemu pogorszeniu wobec IV kw. 2009 (niedawne
wypowiedzi wiceprezesa GUS réwniez sugerowaly, ze wynik bedzie
jedynie nieznacznie gorszy od IV kw.). Spodziewamy sie przy tym
ujemnej dynamiki inwestycji (-2,5% r/r), delikatnego przyspieszenia
wzrostu konsumpcji prywatnej (do 2% r/r), odbudowy zapasoéw, a
takze lekko ujemnej kontrybucji eksportu netto do PKB (-0,2%).

Ministerstwo Finans6w zaoferuje na dzisiejszym przetargu bony
skarbowe 52-tygodniowe o wartosci 0,6-1,0 mld zt.

Aktywnos¢ na rynkach zagranicznych bedzie ograniczona ze
wzgledu na dzien wolny w USA i Wielkiej Brytanii. W strefie euro
zostang opublikowane wstepne dane o inflacji HICP za maj
(oczekiwany wzrost do 1,6% r/r z 1,5% w kwietniu), podazy
pieniadza za kwiecien (spadek o 0,2% m/m), a takze indeks
nastrojow ekonomicznych (100,8 pkt. w maju wobec 100,6 w
kwietniu). Bank centralny Wegier ogtosi tez dzi$ o 14:00 decyzje w
sprawie stop procentowych (najprawdopodobniej pozostawiajac je
bez zmian).

W dalszej czesci krétszego tygodnia (Boze Ciato w czwartek)
jedynymi publikacjami krajowymi bedg indeks PMI i prognozy
inflacji Ministerstwa Finans6w, ktére pojawig sie we wtorek. Za
granicg zostanie opublikowanych znacznie wiecej danych, w tym
indeksy aktywnosci PMI i ISM dla przemystu i ustug w najwiekszych
gospodarkach, a takze sprzedaz detaliczna i kluczowe dane o
zatrudnieniu poza rolnictwem w USA. Pod koniec tygodnia uwaga
inwestoréw zwrécona bedzie na posiedzenie G20, na ktérym ma
zosta¢ poruszona kwestia kryzysu w Europie i regulacji rynkéw
finansowych.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



