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B Zioty po silnym ostabieniu na otwarciu ustabilizowa tsie,
wyra zne ostabienie obligacji

B |ekka poprawa nastrojow po komunikacie Fed i utrzym aniu
deklaracji, ze stopy b eda niskie przez dlu zszy czas

B RPP nie zmienita stop, zatwierdzita zysk NBP i lini e z MFW

B Dzis aukcja zamiany, indeks nastrojéow gospodarczych w
strefie euro, tygodniowe dane z rynku pracy w USA

Woczoraj doszto do ostabienia zlotego wobec gtéwnych walut w
wyniku mocnej obnizki ratingéw Grecji i Portugalii przez S&P we
wtorek po potudniu, co silnie negatywnie wplyneto na globalne
nastroje. Ztoty ostabit sie juz na otwarciu do ok. 3,94 za euro,
waznego technicznego poziomu wsparcia, i w trakcie dnia pokonat
ten poziom docierajgc do ponad 3,95. Na europejskich rynkach
akcji trwata wyprzedaz, a euro wcigz tracito na wartosci wobec
dolara. W ciggu dnia kurs EURUSD obnizyt sie do poziomu 1,315 z
1,32 na otwarciu. Po potudniu ztoty zaczat odrabia¢ straty a kurs
EURPLN zblizyt sie do 3,91, aby na koniec sesji wynies¢ ok. 3,927.
Euro nieznacznie odrobito straty wobec dolara w drugiej czesci dnia
w oczekiwaniu na konferencje prasowg MFW, ECB i UE, na ktorej
spodziewano sie szczeg6téow nt. pomocy dla Grecji. Szczegotow
jednak wczoraj nie ustalono, cho¢ pojawity sie informacje, ze
pomoc moze by¢ warta 100-120 mid $ i ma by¢ roztozona na 3 lata.
Szef EBC wyrazit pewnosé, ze negocjacje w sprawie Grecji okazg
sie sukcesem, z kolei Angela Merkel powtérzyta, ze uzaleznia
decyzje o wsparciu dla Aten od zaprezentowania przez Grekéw
wiarygodnego programu znaczacych oszczednosci. Niemiecki
minister finanséw poinformowat, Ze negocjacje w sprawie pakietu
pomocy powinny zakonczy¢ sie w ten weekend i jesli zostanie
osiggniete porozumienie, w poniedziatek (7 maja) niemiecki
parlament moze zatwierdzi¢é plan pomocy. Cieniem na tych
deklaracjach ktadg sie sygnaly z Grecji, wg ktérych kraj nie zgodzi
sie na mocne ciecia oszczednosciowe. Po zamknieciu krajowej
sesji S&P obnizyt rating Hiszpanii o jeden stopien do AA.z AA+.

Na krajowym rynku stopy procentowej wzrost stop obserwowany we
wtorek byt kontynuowany pod wpltywem awersji do ryzyka. Krzywa
IRS wzrosta 0 6-8 pb. W ciggu dnia wzrost rentownosci obligacji w
poréwnaniu do wtorkowego zamkniecia wynosit ponad 20 pb, jednak
na koniec dnia byly one ok. 8-13 pb powyzej wtorkowego zamkniecia.
Do wigkszego ostabienia doszio na dluzszym koncu krzywe;.
Wiceminister finanséw Dominik Radziwilt powiedziat wczoraj, ze
wplyw sytuacji w Grecji na ziotego i polski diug nie bedzie diugotrwaty
i potrwa kilka dni. Jednoczesnie dodal, ze rozwazy ograniczenie
emisji dlugu na rynkach $wiatowych gdyby niepewnos¢ na rynkach
sie przediuzata. Dominik Radziwit nie wykluczyl, ze MinFin moze
sprzedawac waluty na rynku wykorzystujgc obecne ostabienie.

Na bazowych rynkach dtugu po silnym skoku cen obligacji we wtorek
po decyzji S&P o obnizce ratingu, w $rode doszio do stopniowej
korekty cen w dét. W ciagu dnia rentownosci 10-letnich Bundow i

Treasuries wzrosty odpowiednio do 2,99% i 3,74% z 2,92% i 3,66%
na otwarciu. W trakcie dnia kontynuowana byta wyprzedaz obligaciji
krajow strefy euro o trudnej sytuacji fiskalnej. Rentownosci 2-letnich
obligacji greckich wzrosty w ciagu dnia nawet o niemal 20 pkt proc. do
ok. 38%. RAznica miedzy 10-letnimi greckimi i niemieckim obligacjami
wzrosta wezoraj do ok. 1000 pb, najwyzszego poziomu od 1995 r.
Zgodnie z oczekiwaniami, Rada Polityki Pienieznej nie zmienita stép
procentowych (stopa referencyjna nadal na poziomie 3,5%) ani
nieformalnego nastawienia w polityce pienieznej. W komunikacie
opublikowanym po posiedzeniu réwniez nie nastgpito wiele istotnych
zmian. Rada odnotowata kolejne sygnaly ozywienia na sSwiecie,
zauwazajac, ze zachodzi ono nieréwnomierne w réznych regionach, i
zwrdcita uwage, ze coraz mocniej ujawniajg sie negatywne skutki
silnie ekspansywnej polityki makroekonomicznej. Ocena sytuacji w
polskiej gospodarce nie ulegta zasadniczej zmianie, a Rada uznata,
ze poprawa wynikéw produkcji budowlano-montazowej i sprzedazy
detalicznej byla zwigzana z poprawg warunkéw pogodowych. Nie
zmieniamy przewidywan dotyczacych perspektyw polityki pienieznej.
Spodziewamy sie, ze pierwsza podwyzka stép procentowych moze
nastapi¢ najwczesniej w IV kwartale br.

RPP przyjeta sprawozdanie NBP za 2009 r. z zyskiem 4,2 mid zt
(chociaz  niejednogtosnie) oraz przeglosowata zgode na
przediuzenie elastycznej linii kredytowej (FCL) z MFW, pomimo
opinii p.o. prezesa NBP Piotra Wiesiotka i Zarzadu NBP, ze nie jest
ona konieczna w obecnej sytuaciji.

Premier Donald Tusk powiedziat wczoraj, ze nie ma pospiechu z
wyborem nowego prezesa NBP i tylko nadzwyczajne okolicznosci
kazatyby przyspieszy¢ ten proces. Wydaje sie wigec coraz bardziej
prawdopodobne, ze decyzja ta zostanie podjeta dopiero po
wyborach prezydenckich.

Na wczorajszym posiedzeniu Fed pozostawit stopy procentowe bez
zmian, na minimalnym poziomie 0-0,25%. Jednoczesnie bank po raz
kolejny podkreslit, ze stopy pozostang na niskim poziomie przez
diuzszy czas, a takze odnotowat dalszg poprawe sytuacji w
gospodarce przy ograniczonej presji inflacyjnej. Komunikat Fed
poprawit nieco nastroje na Wall Street i w Azji oraz przyczynit sie do
lekkiego umocnienia euro oraz ztotego (EURPLN na otwarciu 3,917).

Na dzi$ w kraju zaplanowano przetarg zamiany obligacji. O godz.
10:00 opublikowane zostang statystyki monetarne w strefie euro za
marzec, ktére wg rynku pokaza wyhamowanie spadku podazy
pienigdza w marcu do -0,1% r/r. O godz.11:00 opublikowane
zostang indeksy nastrojow w strefie euro. Rynek oczekuje, ze
indeks nastrojow gospodarczych wzrdst w kwietniu do 99,4 pkt z
97,7 pkt. O godz. 14:30 poznamy tygodniowe dane z
amerykanskiego rynku pracy. Rynek oczekuje spadku liczby
nowych bezrobotnych w ubiegtym tygodniu do 444 tys. z 456 tys.
poprzednio. Jednak rynek bedzie zapewne wcigz skupiatl uwage
przede wszystkim na informacjach dot. pomocy dla Grecji.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,3206 CADPLN 2,9385 3,00 r 4,00
USDPLN 2,9658 DKKPLN 0,5262
EURPLN 3,9170 NOKPLN 0,4971
CHFPLN 27314  SEKPLN 0,4067 2957 3,95
JPYPLN* 3,1556 CZKPLN 0,1532
GBPPLN 4,4996 HUFPLN 1,4545 290 L 3.90
Przegl ad rynku finansowego - 28.04.2010
2,85 r 3,85
Gtéwne notowania walutowe
otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 3,9126 3,9572 2,80 T T T T T T T T T T T T T T 3,80
USDPLN 29510  3,0100 § E 2 2 £ 2 22822 2 2t : & &
EURUSD 1,3148 1,3161 1,3200 1,3204 - R s VT e e 2 T E 2R I & K
Obligacje —USD (lewa 08) EUR (prawa 0$)
) Zmiana  Ostatnia Sr.
Termin b Kai p— . . .
(pb) aukcja rentown. % Rentowno $ci obligacji skarbowych
2L 4,61 13 7.04 4,541 5,70
5L 5,22 11 21.04 4,987
10L 5,67 8 1404 5586 [ 5501
5,30
Termin PL us 510
o Zmiana 0 Zmiana Zmiana ’
(pb) (pb) (pb) 4,90 1
1L 4,05 1 0,63 3 1,16 0
2L 4,57 4 1,20 -6 1,41 -3 470
3L 4,88 6 1,76 -9 1,78 -12 450
4L 5,08 8 2,26 -11 2,03 -8 el
SL 5,22 8 2,68 -11 2,30 9 4,30 T T T T T T T T T T T T T T Y
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Stawki WIBOR 2L 5L 10L
Termin % Dzienna zmiana (pb)
o 3-miesi gczne stawki rynku pieni  @znego
OIN 2,70 -12 0
TIN 2,82 -9 4,30
SwW 3,32 1
2W 3,41 1 420
M 3,61 1
3M 3,86 0
6M 4,02 0 4,10 4
9M 4,18 1
1y 4,26 0 4,00 -
Stawki FRA (Mid)
Termin % Dzienna zmiana (pb) 3,80 1
1x2 3,58 - W +————+——+——
3X6 3.87 0 s 5= § T E 5§ E £ £ T £ E g = = E§
E E X = X = < £ < < < £ < £ £ <
6X9 4,03 0 2 s VY e ® 29 ¥ e 2 g 8 I & ]
9X12 4,27 3 N
3%9 404 0 WIBOR FRA 3x6 FRA6x9
6X12 4,25 2
*za 100 JPY Zrédio: Reuters

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikaciji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




