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Codziennik - Oficjalne dane o deficycie i diugu
22 kwietnia 2010

B Mieszane nastroje na s$wiatowych rynkach — lepsze od
prognoz wyniki spotek niwelowane przez wzrost obaw (o]
sytuacj e fiskaln @ Grecji i zwi ekszone regulacje sektora
finansowego w USA

B Zioty nieznacznie silniejszy; krajowy diug mocniej przy
udanej aukcji 5-letnich obligaciji

B Dzis w kraju dane GUS o deficycie i dtugu fiskalnym w
2009 r., minutes RPP i miary inflacji bazowej za ma rzec, a
za granic g wstepne PMI ze strefy euro, dane z rynku pracy
i nieruchomo s$ci w USA oraz kolejne wyniki spotek za | kw.

Ztoty nieznacznie umocnit sie wczoraj, mimo pogorszenia nastrojow
na S$wiatowych rynkach finansowych, odzwierciedlonego w
spadkach indekséw akcyjnych w Europie oraz obnizeniu EURUSD.
Pozytywny wplyw na poziom apetytu na ryzyko zwigzany z serig
lepszych od prognoz wynikéw spotek w USA za | kw. br. (wczoraj
Morgan Stanley i Wells Fargo) niwelowany byt z nawigzka przez
rosnace ryzyko kredytowe krajow potudnia strefy euro. Rentowosci
10-letnich obligacji Grecji wzrosty wczoraj do 8,4%, ponad 500 pb
wyzej od rentowosci analogicznych Bundéw. Stawki CDS dla Greciji
wzrosty wczoraj o 25 pb, siegajac rekordowo wysokiego poziomu
488 pb. Jednoczesnie wzrosty tez stawki CDS dla Portugalii (0 18
pb do 219 pb) oraz Hiszpanii (0 6 pb do 151 pb). Kurs EURUSD
obnizyt sie na koniec dnia do 1,34 z 1,344 na otwarciu. Kurs zlotego
na koniec dnia wynosit 3,867 do euro i 2,887 do dolara.

Na krajowym rynku diugu doszto spadku rentownosci wzdtuz catej
krzywej, bardziej na dtugim koncu. Wplyngt na to duzy wzrost
zainteresowania papierami diuznymi w regionie, (udane aukcje
obligacji w Polsce, Czechach Rosji). MinFin sprzedat papiery
PS0415 za 3 mld zt przy popycie 6,6 mld zt i sredniej rentownosci
4,987%, nizszej niz na rynku wtérnym przed przetargiem -
rentownos¢ 5-letnich obligacji spadta ponizej 5% po raz pierwszy od
stycznia 2009 r. Po aukcji, dyrektor departamentu dtugu
publicznego MinFin, Piotr Marczak, powiedziat w rozmowie z PAP,
ze duzy stopien realizacji potrzeb pozyczkowych, kolejne emisje
zagraniczne oraz udane przetargi obligacji krajowych pozwalajg na
glebsze oddtuzenie w bonach skarbowych w najblizszych
miesigcach. Jednocze$nie potwierdzit, ze zgodnie z planem w
dalszej czesci Il kw. ograniczona bedzie podaz obligacji na rynku
krajowym. Pozytywnej wymowy aukcji podstawowej nie zepsut fakt,
ze na aukcji dodatkowej nie sprzedano zaoferowanych obligacji o
wartosci 600 min zt ze wzgledu na zerowy popyt.

Na bazowych rynkach dlugu doszio wczoraj do umocnienia,
poniewaz inwestorzy zamieniali obligacje Grecji i innych krajow
potudnia strefy euro na bezpieczniejsze obligacje USA i Niemiec.
Na koniec dnia rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundow
wynosity odpowiednio 3,77% i 3,08%.

Cztonek RPP, Elzbieta Chojna-Duch powiedziala wczoraj, ze
Zarzad NBP i RPP na pewno dojdg do porozumienia w kwestii

wyniku finansowego za 2009, a sprawozdanie finansowe NBP
zostanie przekazane rzadowi zgodnie z ustawowym terminem do
30 kwietnia. Inny czionek RPP, Andrzej Kazmierczak, powiedziat z
kolei wczoraj, ze w Radzie nie ma konsensusu odnoscie
sprawozdania z dziatalnosci NBP za 2009 rok. Powiedzial on
jednak, ze wiekszos¢ Rady (do ktorej sie nie zaliczal) uznata, ze
zarzad zbyt wysoko oszacowat wielkos¢ rezerwy na ryzyko
kursowe, domagajac sie ponownego jej przeliczenia (obnizenia), co
doprowadzitoby do zwigkszenia wptaty do budzetu.

Wedlug Dziennika Gazety Prawnej w projekcie stanowiska EBC
krytycznie odnosi sie do uchwaly RPP. Zgodnie z analiza EBC NBP
powinien zachowywa¢ ostrozno$¢ przy przyjmowaniu zmian, ktére
moga zmniejsza¢ jego bufory finansowe. Zdaniem EBC Rada
powinna poczekac z przyjeciem uchwaly na opinie EBC. Bank miat
takze wytknag¢, ze poprzednie uchwaly nie byly z nim konsultowane.
Rozwigzanie polegajace na zastosowaniu uchwaly RPP do
sprawozdania za ub.r. mogtoby wg EBC rodzi¢ ,obawe poprawnos$c¢
i przejrzysto$¢ procesu”. Podobnych argumentéw miat uzywac¢ wg
DGP audytor uczestniczacy we wtorkowym posiedzeniu RPP.

Stabe nastroje utrzymaly sie na sesji azjatyckiej, gdzie zanotowano
spadki indeksoéw akcyjnych, pod wplywem obaw o zaostrzenie
nadzoru na sektorem finansowym w USA oraz oddzielenie obrotu
instrumentami pochodnymi od podstawowej dziatalnosci bankowej
(projekt ustawy przyjety wczoraj przez amerykanski Senat). O
regulacjach sektora finansowego w dzisiejszym wystgpieniu moze
moéwi¢ Barack Obama. Mimo pogorszenia nastrojow zioty dzi$ na
otwarciu jest stabilny.

Dzi$ o godz. 11:00 GUS opublikuje oficjalne dane o deficycie i
diugu instytucji rzadowych i samorzadowych oraz skorygowane
dane o PKB w 2009 roku. Ponadto, dzi$ o godz. 14:00 (a nie
wczoraj o takiej samej porze podalismy pomytkkowo we
wczorajszym Codzienniku) NBP opublikuje dane nt. inflacji
bazowej. Najwazniejszy wskaznik inflacji bazowej, po wytaczeniu
cen zywnosci i energii, obnizyt sie wg naszej prognozy do 2,0% r/r
(konsensus rynkowy 2,1%) z 2,2% w lutym. O tej samej porze
poznamy réwniez minutes z posiedzenia RPP w marcu, ktére
wskazg, na czym koncentrowata sie uwaga RPP nowej kadenciji.

Wiele waznych wydarzen nastgpi za granicg. O 9:58 poznamy
wstepne indeksy PMI dla sektora przemystu i ustug strefy euro za
kwiecien. Rynek oczekuje odpowiednio wzrostu do 56,7 z 56,3 i
wzrostu do 54,3 z 53,7. O 14:30 podane zostang w USA
tygodniowe statystyki z amerykanskiego rynku pracy (oczekiwany
spadek liczby nowych bezrobotnych do 455 tys. z 484 tys.), PPl za
marzec (oczekiwany wzrost o 0,4% m/m po spadku o 0,6% m/m w
lutym) oraz dane o sprzedazy doméw w marcu (oczekiwany wzrost
do 5,28 min z 5,02 min w lutym). Ponadto, poznamy dzi$ kolejng
porcje wynikow spétek za | kw., ktére podadzg m.in. ABB, Air
China, Credit Suisse, Microsoft, Pepsico, Phillip Morris.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przegl ad rynku finansowego -

min

Gléwne notowania walutowe

max

otwarcie

EURPLN 3,8610 3,8835 3,8706

EURUSD 1,3403 CADPLN 2,8919
USDPLN 2,8836 DKKPLN 0,5194
EURPLN 3,8654  NOKPLN 0,4888
CHFPLN 2,6981  SEKPLN 0,4015
JPYPLN* 3,0994  CZKPLN 0,1530
GBPPLN 4,4578  HUFPLN 1,4641
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

Zrédio: Reuters

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



