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B Zioty i obligacje nieco mocniejsze przy poprawie
nastrojow na rynkach

B Dane o produkcji w przemy sle i budownictwie powy zej
prognoz, potwierdzaj g ozywienie; mniejszy od oczekiwa n
spadek PPI

B Dzis dane nt. inflacji bazowej, przetarg obligacji 5-le  tnich,
kolejne wyniki spotek w USA

We wtorek nastroje na $wiatowych rynkach finansowych poprawity
sie, a apetyt na ryzyko wzrost, po tym jak szef regionalnego Fed z
Chicago Charles Evans stwierdzit, ze recesja w USA ,definitywnie”
sie skonczytla, a kolejne lepsze od oczekiwan wyniki finansowe
spotek za | kwartat (m.in. Goldman Sachs, Coca-Cola,
Johnson&Johnson) a takze lepsze od prognoz dane
makroekonomiczne (indeks ZEW) wzmocnity wiare inwestorow w
site globalnego ozywienia. Wskaznik ZEW mierzacy nastroje
niemieckich przedsiebiorcéw wzrdst w kwietniu po raz pierwszy od
siedmiu miesiecy, do 53,0 pkt z 44,5 pkt w marcu, podczas gdy
analitycy spodziewali sie lekkiego odbicia do 45,4. Poprawa
nastrojow pociagneta za sobg wzrosty gtéwnych indekséw
gieldowych w Europie i w USA, wzrost cen surowcOw, oraz
ostabienie japonskiego jena i dolara amerykanskiego. W efekcie
kurs EURUSD wzr6st w potudnie do poziomu 1,352, jednak w
drugiej czesci dnia skorygowat znaczng czes¢ tego ruchu wracajac
do 1,346 na zamknieciu, m.in. pod wplywem powracajacej
niepewnosci nt. loséw pakietu pomocowego dla Grecji.

Zioty lekko umacniat sie we wtorek, wspierany rosngcym apetytem
na ryzyko i oczekiwaniem na rekordowg emisje publiczng na GPW
akcji PZU. Kurs EURPLN obnizyt sie na zakonczenie dnia do 3,88,
a USDPLN do 2,88.

Na krajowym rynku obligacji nastgpito lekkie umocnienie, przy dos¢
optymistycznych oczekiwaniach co do wyniku dzisiejszej aukciji
spieciolatek”. Réwnoczesnie, nieznacznie wzrosty stawki FRA i IRS
(2-3 pb), prawdopodobnie pod wplywem lepszych od prognoz
danych o produkciji.

Dane o produkcji przemystowej za marzec byly bardzo bliskie
naszej prognozy (wzrost o ok. 12%), potwierdzajac kontynuacje
ozywienia gospodarczego. Wida¢ réwniez wyraznie, ze sektor
budowlany wychodzi z gtebokiego dotka osiggnietego za sprawag
kiepskich warunkéw atmosferycznych na poczatku roku (spadek
produkcji w tym sektorze wyhamowat z -24,6 do -10,8% r/r).
Niemniej, wstrzymane prace w pierwszych dwoéch miesigcach roku
wptyng negatywnie na wynik PKB w | kwartale (wg nas dynamika
nieco ponizej 3%).

Inflacja PPl wyniosta w marcu -2,4% r/r. Spadek bylby nawet
wiekszy gdyby nie wyrazny wptyw wzrostu cen surowcéw. W sumie
dane nie zmieniajg oczekiwan nt. przysztych dziatan RPP.

Anonimowy przedstawiciel Ministerstwa Pracy powiedziat wczoraj,
ze w kwietniu stopa bezrobocia moze spas¢ do 12,5-12,6% (co jest

nieco ponizej naszej prognozy), po spadku w marcu, ktory byt
JStosunkowo wysoki”. Weczesniej Ministerstwo szacowato, ze
bezrobocie w marcu spadio do 12,9%, a oficjalne dane GUS za
marzec poznamy w pigtek.

Na bazowych rynkach diugu, po lekkim ostabieniu na poczatku dnia
pod wptywem poprawy nastrojéw na gietdach, ceny ustabilizowaty
sie, bedac z jednej strony pod wplywem dobrych wynikéw
finansowych spotek i rosnacych oczekiwan nt. podwyzek stop
procentowych (bank centralny Kanady zapowiedziat wczoraj, ze
bedzie zaciesniat polityke pieniezng), a z drugiej wcigz obecnych
obaw o problemy Grecji. Spread pomiedzy renownoscig obligacji
niemieckich i greckich powiekszyt sie wczoraj do nowego
rekordowego poziomu, ok. 490 pb. Na koniec dnia rentownosci 10-
letnich Treasuries i Bundéw byly na poziomach 3,81% i 3,09%.

Rzecznik  p.o. Prezydenta  Bronistawa  Komorowskiego
poinformowal, ze Marszalek Sejmu zarzadzit pierwszg ture
wyboréw prezydenckich na 20 czerwca.

Rzecznik Marszatka Sejmu powiedziat wczoraj, ze decyzja nt.
wyboru nowego prezesa NBP zostanie podjeta prawdopodobnie w
przysztym tygodniu, po zapoznaniu sie z ekspertyzami prawnymi,
ktére naptyng do konca tego tygodnia.

RPP poinformowala, ze nie podjeta decyzji w sprawie przyjecia
rocznego sprawozdania finansowego NBP za 2009 r., a dalsza
dyskusja bedzie kontynuowana na posiedzeniu 27-28 kwietnia.
Zrédlo PAP z NBP poinformowalo, ze RPP przyjela wczoraj
uchwale, z ktérej wynika, ze uchwata przyjeta 30 marca w sprawie
tworzenia rezerwy na ryzyko kursowe bedzie miata zastosowanie
dopiero przy sprawozdaniu za 2010 r. Jednak przy tworzeniu
sprawozdania za 2009 r. NBP postara sie znalez¢é kompromis
miedzy interpretacjq uchwaly RPP z 2006 r. wyrazang przez
obecng Rade a dotychczas przyjetym sprawozdaniem.

Na sesji w Azji utrzymaly sie pozytywne nastroje i doszto do
wzrostéw indeks6w akcyjnych za sprawg duzo lepszych od prognoz
wynikéw firm (Apple, Elpida, spétki chifnskie). Dzieki pozytywnym
nastrojom kurs EURPLN obnizyt sie dzi$ rano ponizej 3,87. Euro
stracito wobec dolara przed rozpoczynajacym sie dzi$ spotkaniem
rzadu greckiego z MFW.

Dzi$ istotnym wydarzeniem w kraju bedzie aukcja obligacji 5-
letnich, na ktérej Ministerstwo Finanséw zaoferuje papiery PS0415
za 2,0-3,0 mid zt. O 14:00 NBP opublikuje dane nt. inflacji bazowe;j.
Najwazniejszy wskaznik inflacji bazowej, po wylaczeniu cen
zywnosci i energii, obnizyt sie wg naszej prognozy do 2,0% r/r
(konsensus rynkowy 2,1%) z 2,2% w lutym. Za granicg uwaga
inwestoréw nadal skupiona bedzie na raportow przedsigbiorstw nt.
wynikoéw finansowych za | kw. Dzi$ wyniki opublikujg dzis m.in.
AT&T, Boeing, Catepillar, eBay, Lockheed Martin, McDonalds,
Moody’s, Morgan Stanley, Sandisk, Starbucks, Wells Fargo.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)
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*za 100 JPY Zrédio: Reuters
Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



