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Codziennik - Dzis wazne wydarzenia za granicg
14 kwietnia 2010

B Zloty nieco stabszy, nie stabnie popyt na polskie o bligacje

B Mocny wzrost obrotow handlowych w lutym, niewielka
nadwy zka obrotéw bie zacych

B Marszalek Sejmu ma dzi § oglosi ¢ termin wyboréw
prezydenckich; ponadto w kraju dzi § aukcja obligacii
10-letnich i statystyki pieni ezne; w strefie euro produkcja
przemystowa, w USA inflacja i sprzeda z detaliczna

We wtorek nastroje na $wiatowych rynkach byly pod negatywnym
wplywem gorszych od oczekiwan wynikéw finansowych producenta
aluminium Alcoa, podanych po zamknieciu poniedziatkowej sesji w
USA i rozpoczynajacych sezon publikacji wynikow za | kw. br. Dane
te rzucily cien na wiare w site ozywienia amerykanskiej gospodarki,
powodujac wzrost awersji do ryzyka i umiarkowane spadki gtownych
indeks6w na gieldach w Europie i w USA na poczatku sesji. Euro
wahato sie w ciggu dnia wobec dolara w przedziale 1,356-1,362, m.in.
w zwigzku z obawami o wyniki przetargu bonéw skarbowych w Greciji.
Whprawdzie warto$¢ sprzedanych bonéw (1,56 mid €) i popyt na aukcji
okazaly sie wyzsze od oczekiwan, ale rentownosci réwniez byly
wysokie (ok. dwukrotnie wyzsze niz przy poprzedniej ofercie),
przypominajgc inwestorom o ryzyku zwigzanym z sytuacjg w Grecji.
Skale ostabienia euro ograniczyly dane z USA, m.in. o bilansie
handlowym (wzrost deficytu w lutym do 39,7 mid $ wobec
oczekiwanych 38,5 mld $) oraz mocnym spadku optymizmu drobnych
przedsiebiorcéw (najnizszy od lipca 2009), a takze oczekiwanie na
kolejne wyniki finansowe spotek. Na fali pogorszonych globalnych
nastrojow ztoty lekko sie ostabit na wczorajszej sesji. Kurs EURPLN
wzrést w potudnie do ok. 3,886, a w dalszej czesci dnia ustabilizowat
sie w poblizu poziomu 3,88. Kurs zlotego nie zareagowat istotnie na
publikacje krajowych danych nt. bilansu ptatniczego.

W lutym zanotowano nadwyzke obrotéw biezacych 106 min €, dzieki
duzym transferom z UE. Ozywienie gospodarcze za granicg
przekltada sie na mocne ozywienie eksportu (20% r/r w euro), ale
import przyspiesza jeszcze bardziej (w lutym 22% r/r), co bedzie
prowadzito do stopniowego wzrostu deficytu handlowego i obrotéw
biezacych oraz ujemnej kontrybucji eksportu netto do PKB. Mimo to,
dane sg dos¢ pozytywne i sSwiadcza o niewielkim narazeniu
gospodarki na nierbwnowage zewnetrzng - deficyt obrotow
biezacych za ostatnie 12 miesiecy wyniést ok. 1,8% PKB i byt w
ponad 200% pokryty przez naptyw kapitatu diugoterminowego.
Wiecej o danych napisaliSmy wczoraj w Komentarzu na gorgco.

Na krajowym rynku dilugu nastgpito wczoraj wyrazne umocnienie,
przede wszystkim na krétkim koncu krzywej. Rentownosci obligaciji 2 i
5 letnich obnizyly sie o 6-8 pb, w nieco mniejszej skali spadty
rentownosci 10-latek (m.in. w oczekiwaniu na dzisiejszg aukcje). W
wiekszej skali niz rentownosci obligacji spadty stawki IRS, w wyniku
czego kontynuowany byt wzrost spreadéw asset swap.

Na bazowych rynkach diugu nastgpito umocnienie, m.in. za sprawg,
danych z USA ostabiajacych wiare w ozywienie gospodarcze. Na

koniec dnia rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw byly na
poziomie 3,83% i 3,15%.

Piotr Wiesiotek petniacy obowigzki prezesa NBP powiedziat w
wywiadzie dla portalu Obserwatorfinansowy.pl, ze Zarzad NBP pod
jego kierownictwem nie zmienia opinii w sprawie wysokosci i podziatu
zysku z NBP ani w sprawie przedtuzenia linii kredytowej z MFW, ,ale
zawsze warto szuka¢ kompromisu”, co wymaga od wszystkich stron
zdolnosci do ustepstw i umiejetnosci dziatania bez emocji. W
dzisiejszym wywiadzie dla Rzeczpospolitej Wiesiotek stwierdzit z
kolei, ze ,obecny stan gospodarki i prognozy NBP dotyczace jej
rozwoju oraz obserwowany trend w zakresie inflacji nie wymagajg w
najblizszym okresie reakcji ze strony RPP”. Pytany o interwencje
walutowe, Wiesiotek o$wiadczyt, ze im mniej sie na ich temat méwi,
tym lepiej, a NBP bedzie walczyt o utrzymanie stabilnosci i wartosci
zlotego Co wazne, Wiesiotek stwierdzit, ze ,wyb6r nowego prezesa
NBP powinien nastgpi¢ bez zbednej zwioki”. Taka opinia petnigcego
obowigzki prezesa NBP sprzyja podjeciu przez Bronistawa
Komorowskiego decyzji o mianowaniu nowego szefa NBP bez
oczekiwania na wyb6ér nowego Prezydenta RP.

Przedstawiciele gtéwnych agencji ratingowych (Fitch, Moody’s,
Standard&Poor’s) poinformowali wczoraj, ze sobotnia katastrofa
lotnicza nie wplynie na stan polskiej gospodarki ani na perspektywy
ratingéw polskiego diugu.

Po zamknieciu polskiej sesji doszlo do poprawy nastrojow na
Swiatowych rynkach finansowych. Wplynely na to dobre wyniki
finansowe za | kw. br. podane przez Intel. W efekcie EURUSD, jest
dzi$ wyzej, a ztoty jest mocniejszy wobec gtéwnych walut.

Dzi§ MinFin przeprowadzi aukcje obligacji 10-letnich, na ktorej
zaoferuje papiery DS1020 o wartosci 2-3,5 mid zt. O 14:00 NBP
opublikuje dane o podazy pienigdza za marzec. Przewidujemy,
podobnie jak konsensus rynkowy, stabilizacje wzrostu podazy
pienigdza M3 w marcu na poziomie ok. 5% r/r, przy lekkim
przyspieszeniu wzrostu kredytow. Jednak te dane majg zwykle
drugoplanowe znaczenie dla inwestorow. Wazne publikacje pojawig,
sie za granica. O godz. 11:00 w strefie euro poznamy dane o
produkcji przemystowej (oczekiwany wzrost o 0,1% m/m w lutym
wobec 1,7% w styczniu). Z kolei o 14:30 w USA pojawig sie dane o
marcowej inflacji CPI (prognoza 0,1% m/m wobec 0% w lutym) oraz
sprzedazy detalicznej (prognoza 0,8% m/m wobec 0,3% w lutym),
niezwykle istotne dla oceny przez inwestoréw perspektyw ozywienia
gospodarczego i stop procentowych Fed. Wyniki finansowe za | kw.
poda dzi$ (przed otwarciem amerykanskiej sesji) m.in. JP Morgan
Chase. O 16:00 rozpocznie sie przemoéwienie szefa Fed Bena
Bernanke przed Kongresem, a o 20:00 nastgpi publikacja tzw.
Bezowej Ksiegi.

Marszatek Sejmu Bronistaw Komorowski ma dzisiaj ogtosi¢ termin
wyboréw prezydenckich. Wedtug przepiséw nie moga sie one odby¢
pbzniej niz 20 czerwca.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3650 CADPLN 2,8456
USDPLN 2,8429 DKKPLN 0,5214
EURPLN 3,8730 NOKPLN 0,4857
CHFPLN 2,7030 SEKPLN 0,3991
JPYPLN* 3,0423 CZKPLN 0,1547
GBPPLN 4,3834 HUFPLN 1,4752
Przegl ad rynku finansowego - 13.04.2010
Gtéwne notowania walutowe
otwarcie zamkn.
EURPLN 3,8685 3,8862 3,8700 3,8791  3,8834
USDPLN 2,8412 12,8659 12,8490 2,8603  2,8596
EURUSD 1,3546  1,3625 1,3587  1,3562 -

Obligacje

S— Zmiana  Ostatnia Sr.
(pb) aukcja rentown.
5L 5,06 -6 2.12 5,778
10L 5,56 -4 17.02 6,103
us
Zmiana Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
4,02
2L 4,43 -11 1,17 1 0,76 -1
3L 4,68 -10 1,77 -1 0,93 -4
4L 4,87 -10 2,27 -2 1,08 -1
5L 5,00 -9 2,68 -2 1,22 -1
8L 521 -12 3,46 -2 1,52 -2
10L 5,28 -9 3,75 -4 1,65 -2
Stawki WIBOR
Termin
O/N
TIN 3,29 -3
SW 3,35 0
2W 3,41 0
M 3,61 0
3M 3,92 -1
6M 4,12 0
IM 4,22 -1
1Y 4,32 0

Stawki FRA (Mid

Kurs ztotego (fixing)
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*za 100 JPY Zrédto: Reuters

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

LVIE] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



