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B |Lekka korekta na rynku walutowym oraz rynku stopy
procentowej pod wptywem wzrostu obaw o sytuacj ew
Grecji

W Dzis brak istotnych publikacji danych w kraju i za
granic

Na wczorajszej sesji doszto do korekty na rynku walutowym
przy nieznacznym spadku apetytu na ryzyko. Kurs EURPLN
wzrést w ciggu dnia do poziomu ok. 3,88 z 3,865 na otwarciu.
Wraz z ostabieniem ztotego tracit tez forint, za to czeska korona
umocnita sie do najsilniejszego poziomu od pazdziernika w
dalszej reakcji na ubiegtotygodniowe dobre dane o PKB za IV
kw. Na rynkach miedzynarodowych doszto do lekkiego
pogorszenia nastrojow i spadkéw na rynkach akcji w trakcie
sesji europejskiej. Jednoczesnie doszto do dalszego ostabienia
euro wobec dolara za sprawg raportu, wedtug ktérego Grecja
jest pesymistycznie nastawiona do mozliwosci uzyskania
pomocy od krajéow strefy euro. Anonimowy przedstawiciel
greckich wiadz powiedziat wg raportu, ze w greckim rzadzie
narasta pesymizm co do mozliwosci otrzymania wsparcia
podczas szczytu Unii Europejskiej. Grecki minister finanséw
George Papaconstantinou zaprzeczyt wczoraj, jakoby Grecja w
najblizszym czasie miata zwrdci¢ sie o pomoc do MFW, jednak
ta wypowiedz nie poprawita nastrojow, tym bardziej, ze
wczesniej premier George Papandreou przyznat, ze rozwaza
pomoc ze strony Funduszu. Kurs EURUSD spadt w ciggu dnia
do 1,36 z 1,368. Dane o aktywnosci gospodarczej w USA nie
réznity sie bardzo od prognoz i nie wptynely istotnie na rynek.
Indeks Philadelphia Fed wzrést w marcu do 18,9 pkt z 17,6 pkt
w lutym, wobec oczekiwan na poziomie 18 pkt. Z kolei indeks
wyprzedzajacy koniunktury w Stanach Zjednoczonych za luty
zanotowat wzrost o 0,1% po wzroscie o 0,3% w styczniu,
podczas gdy rynek spodziewat sie wzrostu o 0,2%. Wedtug
Departamentu Pracy USA liczba oséb ubiegajacych sie po raz
pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubieglym tygodniu
spadta o 5 tys. wobec poprzedniego tygodnia i wyniosta 457
tys, podczas gdy rynek oczekiwat 455 tys.

Na bazowych rynkach dtugu nie doszio do istotnych zmian.
Realizacja zyskow po wczesniejszych wzrostach
amerykanskich obligacji w reakcji na srodowe dane o PPI
zostata powstrzymana przez dane o CPI, ktére potwierdzity, ze
presja inflacyjna w Stanach Zjednoczonych jest bardzo niska.
Ceny konsumpcyjne w USA nie zmienity sie w ujeciu
miesiecznym po wzroscie o 0,2% (2,1% r/r) w poprzednim
miesigcu wobec oczekiwanego wzrostu o 0,1% m/m. Inflacja
bazowa wyniosta 0,1% m/m (2,3%r/r) i byla zgodna z
oczekiwaniami. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich
Treasuries i Bundéw byly na poziomach 3,13% oraz 3,67%
wobec 3,11% i 3,63% na otwarciu.

Na krajowym rynku stopy procentowej doszto do korekty razem
z lekkim ostabieniem ziotego i spadkami cen akcji na
europejskich rynkach. Rentownosci obligacji oraz stopy IRS
wzrosty o kilka punktéw bazowych.

Prezes NBP powiedziat wczoraj w wywiadzie dla Reutersa, ze
RPP moze podnies¢ stopy nawet bez zmiany nastawienia, jesli
uzna to za konieczne. Jednak jego zdaniem obecnie nie ma silnej
presji inflacyjnej, a dziatania Rady powinny by¢ nastawione na
sprzyjanie rozwojowi gospodarki.

Wedtug opublikowanych wczoraj minutes z posiedzenia Rady
Polityki Pienieznej w lutym wiekszo$¢ cztonkéw Rady
podkreslata, ze w kolejnych miesigcach mozna oczekiwaé
silnego spadku inflacji. Jednak czes¢ Rady zgadzala sie, ze
oczekiwany wzrost inflacji w latach 2011-2012 moze
uzasadnia¢ zaostrzenie polityki pienieznej w 2010 r. Czes¢
cztonkbw RPP stwierdzita, ze spadek premii za ryzyko w
rynkowych stopach procentowych moze oznacza¢ tagodzenie
warunkéw monetarnych. Z drugiej strony wg czesci Rady
przedwczesne zaciesnienie polityki pienieznej mogtoby
prowadzi¢ do nadmiernej aprecjacji kursu ztotego.

Wiceprezes BGK Robert Sochacki powiedziat wczoraj, ze
pierwszy przetarg obligacji infrastrukturalnych emitowanych
przez BGK na rzecz KFD odbedzie sie najprawdopodobniej w
kwietniu. Decyzja o rodzaju instrumentu oraz wielkosci podazy
zapadnie po rozmowach z Ministerstwem Finanséw. Kolejne
przetargi beda sie odbywaly w zaleznosci od zapotrzebowania
KFD, prawdopodobnie raz w miesigcu.

Wedtug wiceminister pracy i polityki spotecznej Czestawy
Ostrowskiej w marcu stopa bezrobocia bedzie zblizona do
poziomu z lutego, czyli 13%, cho¢ liczba bezrobotnych moze
zanotowa¢ spadek. Jej zdaniem od kwietnia stopa bezrobocia
zacznie sie obnizac.

Zrédio zblizone do banku centralnego poinformowato wczoraj,
ze zysk NBP za 2009 r. wyniést ok. 8 mid zi. Z tej kwoty ok.
95% ma trafic do budzetu. Wczesniej prezes NBP Stawomir
Skrzypek moéwit, ze zysk NBP w 2009 roku nie przekroczyt 4,4
mid zt. Wysoki zysk NBP jest kolejng pozytywng informacja dla
perspektyw wykonania tegorocznego budzetu.

Na dzisiaj nie zaplanowano zadnych istotnych publikacji w kraju
ani za granica. Dane z USA nieco poprawity apetyt na ryzyko i
gietdy w USA i w Azji zakonczyty sesje lekkimi wzrostami. Przy
braku innych wydarzen w ciggu dnia na nastroje rynkowe mogag
wpltywaé dalsze informacje nt. pomocy dla Grecji.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,3621 CADPLN 2,7990 300 - 410
USDPLN 2,8455 DKKPLN 0,5209 ’ ’
EURPLN 3,8752 NOKPLN 0,4850
CHFPLN 26950  SEKPLN 0,3996 2957 405
JPYPLN* 3,1435 CZKPLN 0,1526
GBPPLN 4,3306  HUFPLN 1,4770 2,90 7 400
) 2,85 1 3,95
Przegl ad rynku finansowego - 18.03.2010
Gtéwne notowania walutowe 2,80 - r3.90
otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 3,8625 3,8725 2,75 T T T T T T T T T T T T T 3,85
USDPLN 12,7958  2,8179 2 22 2 2 2 &8 g g g g g g g &g
EURUSD 11,3731 1,3809 1,3796 1,3738 - - ¥ §4 & 8§ §d o0 ¥ © o 2o o ¥ © ®
Obligacje —USD (lewa 08) EUR (prawa 0$)
) Zmiana  Ostatnia Sr.
Termin b Kai p— . . .
(pb) aukcja rentown. % Rentowno $ci obligacji skarbowych
2L 4,70 2 10.02 4,972 6,20 -
5L 5,22 4 2.12 5,778 6.00 4
10L 5,60 2 20.01 6,046 !
5,80 -

Termin PL us 5,60
o Zmiana o Zmiana VANEYEY 540 -
(pb) () (pb)
5,20 -

4,32

2L 4,78 1 1,13 -2 1,51 -3 500 4
3L 5,07 2 1,72 -1 1,87 -2 '
4L 5,24 2 2,23 0 2,17 2 4,80 -
5L 5,34 2 2,63 -1 2,44 1 4,60 T T T T T T T T T T T T T !
8L 5,49 3 3,40 -2 3,06 -1 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
10L 5,51 2 3,70 -2 3,32 -1 ® 2 8§ 3 & & E E E E E E E E E
Stawki WIBOR a1 5L 10L
Termin % Dzienna zmiana (pb)
o 3-miesi gczne stawki rynku pieni  @znego
O/N 3,35 -26 0
TIN 3,41 -21 4,50
SwW 3,38 -3 i
2W 3,43 -2 445
M 3,62 -1 4,40 -
3M 4,12 -2 |
6M 4,23 -1 435
9M 4,34 -1 4,30 -
1Y 4,44 0
4,25
. ’
Stawki FRA (Mid) 420
4151
1x2 3,63 2 Mo+
o 4 ! 5233333z EFEEpEEREECE
6X9 4,26 0 e & & & & & o~ <~ © e} o o~ <t © ©
9X12 4,52 1 - - - T v
3X9 4,28 0 WIBOR FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 4,45 0
*za 100 JPY Zrédio: Reuters

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




