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B Zioty najmocniejszy od 15 miesi ecy, na rynku obligacji
stabilnie

B Lepsze od prognoz dane z ameryka nskiego rynku
pracy wzmochity optymizm na rynkach

B Niewiele kluczowych publikacji w pierwszej cz  esci
tygodnia; dzisiaj dane o produkcji przemystowej w
Niemczech i krajowy przetarg bonéw skarbowych

Pigtkowa sesja byta 6sma z rzedu, kiedy ztoty umacniat sie wobec
gtéwnych walut. Wsparciem dla krajowej waluty byt globalny apetyt
na ryzyko i wzrosty na S$wiatowych gietldach, a takze echa
wczesniejszych wypowiedzi przedstawicieli RPP o mozliwym
zaciesnieniu polityki pienieznej. Niewykluczone, ze w aprecjaciji
zlotego pomogta réwniez publikacja wynikéw ankiety Reutersa
wsrod  analitykow  bankowych, wg ktorej zioty powinien
kontynuowa¢ umocnienie w kolejnych miesigcach, w wigkszej skali
niz pozostate waluty w regionie (mediana kursu ztotego do euro za
12 miesiecy wyniosta 3,75). Kurs EURPLN, po otwarciu blisko
poziomu 3,89, stopniowo sig obnizat, schodzac po potudniu ponizej
3,87, do najnizszego poziomu od 15 miesiecy. Po lekkim
odreagowaniu w ostatnich godzinach sesji, ztoty ponownie umocnit
sie do poziomu 3,87 za euro i 2,85 za dolara.

Umocnieniu ztotego, podobnie jak dzien wczesniej, nie przeszkodzit
spadek kursu EURUSD, ktéry miat miejsce przez wiekszg czes$é
dnia. Umocnienie dolara wobec euro i jena nastgpito m.in. po
publikacji lepszych od prognoz danych z amerykanskiego rynku
pracy. Péznym popotudniem nastgpito jednak wyrazne
odreagowanie waluty europejskiej i kurs EURUSD wzrost z
poziomu 1,355 do 1,36 na zamknieciu. Nastgpito to po
wypowiedziach Eurogrupy  Jean-Claude
Junckera, ktory po spotkaniu z premierem Grecji stwierdzit m.in., ze

przewodniczacego

Grecja nie prosita o pomoc finansowg i zaznaczyl, ze strefa euro
posiada odpowiednie narzedzia, aby w razie potrzeby poméc
krajom w kryzysie.

W lutym liczba miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w USA
spadta o 36 tys., po spadku o 26 tys. po korekcie w styczniu.
Analitycy spodziewali sie spadku zatrudnienia w lutym o 50 tys.
Stopa bezrobocia wyniosta 9,7%, tyle samo co miesigc wczesniej,
mimo ostrej zimy, ktoéra utrudniala dziatalnos¢ wielu firm i
powodowata obawy o to, ze statystyki z rynku pracy moga sie
pogorszy¢. Dane dodaly analitykom wiary, ze ozywienie w
amerykanskiej gospodarce nabiera sit. Wedtug niektérych ocen,
gdyby nie zte warunki pogodowe, juz w lutym widoczny bytby
wzrost zatrudnienia w amerykanskich firmach.

Zamoéwienia w niemieckim przemysle wzrosty w styczniu o 4,3%
m/m i 19,6% r/r, znacznie przekraczajgc prognozy na poziomie
odpowiednio 1,3% i 15,4%. To kolejny sygnat potwierdzajacy
ozywienie aktywnosci ekonomicznej za naszg zachodnig granica,
€O powinno sprzyja¢ wzrostowi eksportu.

Na krajowym rynku obligacji nie nastapity w pigtek istotne zmiany.
Minimalnie obnizyly sie rentownosci obligacji 10-letnich. Krzywa
IRS przesuneta sie w do6t o 1-2 pb.

Lepsze od prognoz dane z USA i wzrost optymizmu na rynkach
akcji spowodowaty wyrazny wzrost rentownosci  obligacji
skarbowych w USA, co wptyneto réwniez na ostabienie diugu w
strefie euro. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich Treasuries i
Bundéw byty na poziomach 3,69% i 3,17% wobec 3,62% i 3,11%
tydziehn wczesniej.

Po wzrostach indekséw akcyjnych na sesji w USA trend ten byt
kontynuowany takze w trakcie sesji azjatyckiej. Poza lepszymi
danymi z rynku pracy w USA przyczynity sie do tego takze
wypowiedzi prezydenta Francji Nicolas'a Sarkozy o tym, ze strefa
euro jest gotowa poméc Grecji w razie probleméw ze
sfinansowaniem deficytu budzetowego. W rezultacie doszio do
dalszego umocnienia euro wobec dolara do ok. 1,369 dzi$ rano a
kurs EURPLN przejsciowo ponownie spadt ponizej 3,87.

Na dzisiejszym przetargu Ministerstwo Finanséw zaoferuje 52-tyg.
bony skarbowe o wartosci 0,7-1,0 mld z.. W Niemczech o godz.
12:00 opublikowane zostang dane o produkcji przemystowej za
styczen. Analitycy spodziewajg sie wzrostu o 1% m/m po spadku o
2,6% w poprzednim miesigcu.

Pod koniec tygodnia rozpocznie sie seria publikacji danych z
krajowej gospodarki za kolejny miesigc. Naszym zdaniem dane o
bilansie ptatniczym za styczen, publikowane w pigtek, pokaza
spadek deficytu obrotéw biezacych do ok. 230 min €. Na to zlozy
sie przede wszystkim wyrazna poprawa w handlu zagranicznym
(lekkie dodatnie saldo) przy silnym wzroscie eksportu (15% r/r),
bedacego pod wptywem dobrych danych o produkcji przemystowej
w styczniu oraz sporego odreagowania dynamiki rocznej importu
(do ok. 8%). Ponadto oczekujemy niewielkiego dodatniego salda
transferéw i poprawy salda dochodéw. Spodziewamy sie takze
dalszego spadku dynamiki podazy pienigdza w lutym (do 5,6% r/r)
za sprawg wysokiej bazy w ub.r. bedacej pod wplywem
wycofywania $rodkéw z rynku akcji i lokowania srodkéw przez
gospodarstwa domowe na lokatach, czemu towarzyszyta wojna
depozytowa bankéw.

Za granicg uwage inwestoréw zdominujg informacje o kondyciji
sektora konsumentéw w USA oraz produkcji przemystowej w
najwiekszych krajach strefy euro. Ogdlnie, liczba kluczowych
publikacji w tym tygodniu bedzie jednak dos¢ ograniczona.

Cho¢ poczatek tygodnia moze by¢ pod wptywem dobrych danych o
zatrudnieniu w USA to dalsze dni przy braku wielu waznych
wydarzen moga doprowadzi¢ do korekty na rynku walutowym i
realizacji zyskow, czemu moga sprzyja¢ oczekiwania na stabe dane
dotyczace zachowan amerykanskich konsumentéw publikowane
pod koniec tygodnia. Ewentualne dalsze jastrzebie komentarze z
RPP i stabszy ztoty moglyby negatywnie wptyng¢ na rynek stopy.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1.3690 CADPLN 2.7510
USDPLN 2.8275 DKKPLN 0.5201
EURPLN 3.8713 NOKPLN 0.4822
CHFPLN 2.6462 SEKPLN 0.3997
JPYPLN* 3.1264 CZKPLN 0.1511
GBPPLN 4.2912 HUFPLN 1.4575

Przegl ad rynku finansowego 05.03.2010

Gléwne notowania walutowe
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USDPLN 2.8459 2.8668 2.8655
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



