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B Umocnienie ziotego i rynku diugu dzi
pomoc dla Grecji i udanej aukcji obligaciji

B Prezes Fed zapowiedziat wycofanie nadzwyczajnych
srodkow przez Fed w niedtugim terminie

B Dzisiaj szczyt UE, dane o sprzeda zy detalicznej i nowych
bezrobotnych w USA

eki nadziejom na

W $rode kontynuowana byla poprawa nastrojow na rynkach
miedzynarodowych dzieki utrzymujgcym sie nadziejom, ze
przywodcy panstw Unii Europejskiej zatwierdzg na dzisiejszym
szczycie w Brukseli pakiet ratunkowy dla Grecji, ktéry uchroni ten
kraj przed niewyptacalnoscig. Wsparciem tych nadziei byta m.in.
informacja o wypowiedzi ministra finansow Niemiec, ktéry miat
stwierdzi¢ w niemieckim parlamencie, ze opcje pomocy dla Grecji
mogq zosta¢ rozszerzone poza gwarancje kredytowe. Zacheceni
wzrostem apetytu na ryzyko inwestorzy zwiekszyli zainteresowanie
aktywami na rynkach wschodzacych, co byto zrédtlem umocnienia
zlotego i innych walut w regionie oraz zaowocowato m.in. duzym
popytem na aukcjach obligacji w Polsce oraz w Czechach, ktory
dodatkowo poprawit nastroje w regionie. Kurs EURPLN obnizyt sie
w potudnie do 4,046, niemniej jednak w drugiej czesci dnia
nastapita korekta, w wyniku ktérej kurs powrécit do ok. 4,07 na
zakonczenie sesji. Zrédiem pogorszenia nastrojéw po potudniu byto
m.in. ogtoszenie tekstu przemoéwienia Bena Bernanke w
amerykanskim kongresie, w ktorym zapowiedziat on wycofanie Fed
z nadzwyczajnych srodkéw zasilajacych w ptynnosé, w tym m.in.
mozliwo$¢ podniesienia w niedtugim czasie stopy dyskontowej, wg
ktorej udzielane sa bezposrednie pozyczki dla bankéw. To
przyczynito sie do spadkéw indekséw akcyjnych w USA na otwarciu
amerykanskiej sesji. Kurs EURUSD, ktéry pozostawat stabilny
przez pierwszg czes¢ sesji, spadt po potudniu, do 1,369 na
zamknigciu.

Ministerstwo Finanséw sprzedato na wczorajszej aukcji 2-letnie
obligacje OK0712 o wartosci 5,5 mld zt przy ponad dwukrotnie
wyzszym popycie 12,4 mid z}. Srednia rentowno$¢ wyniosta 4,972%
i byta 0 8 pb nizsza wobec styczniowej aukc;ji, ktérej wyniki réwniez
byly udane. Na aukcji dodatkowej MF sprzedato cafg oferte obligacji
o wartosci 1,1 mid zt przy popycie 5,32 mid zi. Obok popytu
inwestoréw zagranicznych do dobrego wyniku aukcji przyczynita sie
tez z pewnoscig wysoka nadptynnosé¢ polskich bankéw na krétkim
koncu krzywej. Z kolei Czechy sprzedaty na aukcji obligacje 15-
letnie za 3,5 mld koron przy popycie réwnym 13,7 mid koron.
Wedtug dealeréw, o dobrym wyniku aukcji zdecydowat tam przede
wszystkim naptyw kapitatu zagranicznego.

Rentownosci polskich obligacji obnizyly sie wobec poprzedniego
zamknigcia o 2-3 pb, przy lekkim wystromieniu krzywej. Podobne
zjawisko miato miejsce w przypadku krzywej IRS.

Na rynku diugu w USA miata miejsce stabilizacja, po wzroscie
rentownos$ci w ciggu nocy, natomiast obligacje w strefie euro

umocnity sie pod wptywem pozytywnych oczekiwan zwigzanych ze
szczytem UE. Na zakonczeniu europejskiej sesji rentownosci 10-
letnich Treasuries i Bundéw byly na poziomach 3.64% i 3,19%.

Opublikowane rano dane nt. produkcji przemystowej w niektérych
krajach europejskich mialy niejednoznaczng wymowe. Dane o
produkcji w Wielkiej Brytanii okazaty sie lepsze od prognoz (wzrost
o 0,5% m/m), podczas gdy we Wioszech i Francji nastgpity
nieoczekiwane spadki (0 0,7% i 0,1% m/m).

Deficyt handlowy w USA wzrést w grudniu 2009 r. do 40,2 mld$, z
36,4 mld $ miesigc wczesniej wobec oczekiwanych 35,8 mid $.

Wczoraj rano wicepremier i minister gospodarki Waldemar Pawlak
poinformowat, ze deficyt budzetu panstwa w tym roku moze by¢
nizszy o 10-15 mid zt od zatozonych w ustawie budzetowej 52 mid
zk. Pokrywa sie to z naszymi oczekiwaniami, o ktérych pisali$my
styczniowym raporcie miesiecznym. Dodatkowo,
pozytywnym czynnikiem dla rynku diugu jest obok mozliwego
nizszego od planéw deficytu réwniez szybsza od prognoz realizacja
wplywéw z prywatyzacji. Wczoraj Ministerstwo Skarbu Panstwa
poinformowato, ze sprzedato 16% akcji grupy energetycznej Enea
za 1,13 mld zl, dzieki czemu zrealizowane przychody z prywatyzacji
w pierwszych szesciu tygodniach roku wzrosty do 3,7 mid zk.

m.in. w

Wedtug dzisiejszego wydania dziennika Polska The Times jeden z
mozliwych kandydatow do RPP ze strony prezydenta Adam
Glapinski powiedzial, ze Polska ma szanse na wejscie do ERM2
najwczesniej w latach 2013-2014 a do strefy euro w roku 2015.
Jego zdaniem trzeba opanowa¢ zlg sytuacje w finansach
publicznych a plan przedstawiony przez rzad jest zbyt staby by
ograniczy¢ deficyt do wymaganego poziomu 3% PKB.

Druga czes¢ amerykanskiej sesji stata pod znakiem odreagowania
indeks6w akcyjnych. W Azji doszto do wzrostéw cen akcji, cen
surowcow i walut gospodarek wschodzacych za sprawa dobrych
danych o bezrobociu w Australii, nieoczekiwanym spadku inflacji w
Chinach oraz w oczekiwaniu na dzisiejsze posiedzenie lideréw
unijnych. Dzi$ na otwarciu zioty jest znacznie mocniejszy w
poréwnaniu do wczorajszego zamkniecia (ok. 4,04 wobec euro).

Dzisiaj uwaga rynkoéw finansowych bedzie skupiona na wynikach
rozméw przywédcoéw UE na szczycie w Brukseli, a nastroje beda
uzaleznione od tego, czy uzgodnione kroki sprostajg rozbudzonym
w ostatnich dniach nadziejom na pomoc w rozwigzaniu problemoéw
Grecji. Poza tym publikowane w USA dane beda cenng wskazowka
nt. perspektyw ozywienia. Szczegdlnie wazne bedg publikowane o
14:30 informacje o sprzedazy detalicznej za styczen, pokazujgce
site popytu konsumpcyjnego w USA. Konsensus rynkowy zaktada
wzrost 0 0,3% m/m po spadku o 0,3% w grudniu. O tej samej porze
poznamy dane o liczbie nowych bezrobotnych, ktéra wg analitykdw
wyniosta 461 tys. wobec 480 tys. tydzien wczesniej. Wyniki
finansowe za IV kw. opublikujg dzisiaj m.in. Pepsico, Philip Morris,
Statoil.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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*za 100 JPY Zrédio: Reuters
Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



