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Codziennik - Zioty ponownie mocniej
3 lutego 2010

B Wczoraj niewielkie wahania ztotego i nieznaczne
zmiany cen krajowych obligacji; dzi § umocnienie
przy poprawie nastrojow na  swiatowych rynkach

B Raport NBP: oczekiwany wzrost popytu na kredyt,
tendencja zaostrzenia polityki kredytowej
zatrzymana

B Dzi$ w kraju aukcja zamiany obligacji, a za granic a
indeksy aktywno $ci dla ustug (PMI, ISM) i raport
ADP z rynku pracy w USA, rekomendacje Komisiji
Europejskiej dot. Grecji

Na wczorajszej sesji nie doszto do znaczacych zmian na krajowym
rynku walutowym i obligacji przy niewielkiej liczbie wydarzen w
kraju i za granicg. Zioty oscylowat w przedziale 3,97-4,00 wobec
euro i 2,85-2.867 wobec dolara. Krajowa waluta po dosy¢ mocnym
otwarciu ponizej 3,98 wobec euro lekko tracita na wartosci do ok.
4,00 by umocni¢ sie pod koniec dnia z powrotem do ok. 3,98. Kurs
EURUSD stopniowo wzrastat przez wigkszos$¢ dnia do ok. 1,395 na
koniec krajowej sesji. Na rynkach akcji notowano wzrosty. Z kolei
dane z zagranicy mialy niewielki wplyw na globalne nastroje.
Wskaznik PPI dla strefy euro wzrést w grudniu 2009 r. 0 0,1% m/m i
spadt w ujeciu rocznym o 2,9%, co bylo zgodne z rynkowym
konsensusem. Rynek nie oczekiwat zmian w ujeciu miesiecznym i
wskazywat na spadek o 3% r/r. Dane z rynku nieruchomosci w USA
pokazaly wzrost liczby niezakonczonych transakcji sprzedazy
doméw w USA o 1,0%, co bylo zgodne z prognozami rynkowymi.
Poza tym wczoraj agencja Fitch podniosta perspektywe ratingu
Rumunii do stabilnej z negatywnej potwiedzajac dtugoterminowy
rating kraju na poziomie ,BB+", co pozytywnie wplynelo na
nastawienie do regionu. Indeksy nowojorskich gietd wzrosty wczoraj
drugg sesje z rzedu, poniewaz lepsze od oczekiwan wyniki spétek i
optymistyczne dane poprawily nastroje inwestoréw. Dzi$ wzrdst
rowniez tokijski indeks Nikkei, poniewaz pozytywne dane z
amerykanskiej gospodarki wsparly akcje eksporterow. Wzrost
apetytu na ryzyko spowodowat, ze dzi$ na otwarciu EURUSD jest
wyzej niz wczoraj na zamknieciu, a notowania zilotego wobec
gtéwnych walut sa mocniejsze — EURPLN ponizej 3,96. Przy
utrzymaniu pozytnwych nastorjow na Swiatowych rynkach zioty
moze jeszcze zyskac w krotkim terminie.

Na krajowym rynku dtugu nie doszto wczoraj do znaczacych ruchéw
wobec niewielkich zmian na krajowym rynku walutowym i braku
istotnych wydarzen za granica. Na bazowych rynkach nastgpito
lekkie odreagowanie. Rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw
spadlty w ciggu dnia do ok. 3,65% i 3,20% z 3,66% i 3,21% we
wtorek rano. Dzi$ rano byly bez zmian.

Wedtug opublikowanego wczoraj raportu NBP o sytuacji na rynku
kredytowym, w IV kw. 2009 r. zostala zahamowana tendencja
zaciesniania polityki kredytowej w bankach. Kryteria przyznawania
kredytow mieszkaniowych zostaly zlagodzone, nie zmienilty sie w
wigkszosci przypadkéw dla kredytow przedsiebiorstw oraz

zaostrzyly sie wzgledem kredytow konsumpcyjnych. Pozytywnie na
tagodzenie warunkéw kredytowych wplywa poprawa oceny sytuacji
gospodarczej oraz kapitatowej bankéw, a negatywnie pogorszenie
jakosci portfeli kredytowych. W tym czasie wzrést popyt na kredyty
za strony przedsiebiorstw (gtéwnie dla kredytow
krétkoterminowych),  znacznie = wzrést popyt na  kredyty
mieszkaniowe oraz nieznacznie wzrést popyt na kredyty
konsumpcyjne. Na | kw. banki przewidujg wzrost popytu na
wszystkie typy kredytéw przy dalszym zaciesnianiu kryteriow dla
kredytdw konsumpcyjnych, zlagodzenie kryteribw kredytow
krétkoterminowych i zaostrzenie kryteriow kredytow
diugoterminowych dla firm.

Whbrew wczes$niejszym zapowiedziom Rada Ministréw nie zajeta sie
wczoraj programem konwergencji. Wedtug Parkietu, biuro prasowe
MinFin poinformowato, ze premier poprosit ministerstwa o
doprecyzowanie szczegdtéw programu. Z kolei wedtug Dziennika i
Gazety Wyborczej, program nie spodobat sie wicepremierowi
Waldemarowi  Pawlakowi, ktéry chciatby, aby najpierw
przedstawiony w pigtek przez premiera Plan Rozwoju i Konsolidacji
Finanséw stat sie oficjalnym rzadowym dokumentem, a dopiero
potem podstawg innego programu. W projekcie programu minister
finanséw Jacek Rostowski zawart bowiem projekcje skutkéw
finansowych niektérych rozwigzan z planu konsolidacji. Premier
Tusk powiedziat wczoraj, ze Komisja Europejska nie moze juz
czeka¢ na program i zapewnit, ze trwajg prace, aby stanowiska
pogodzi¢. W optymistycznej wersji program ma by¢ zaakceptowany
juz dzis w trybie obiegowym, a w wersji pesymistycznej na
nastepnym posiedzeniu rzadu.

Na dzisiejszej aukcji zamiany obligacji Ministerstwo Finanséw zaoferuje
do odkupu obligacje PS0310, OK0710 i DS1110 w zamian oferujac
obligacje PS0413, PS0415 oraz WZ0118.

Poza tym, dzi$ opublikowany zostanie szereg danych za granica. O
9:58 poznamy dane o PMI dla sektora ustug ze strefy euro za styczen.
Rynek oczekuje spadku indeksu do 52,3 pkt z 53,6 pkt w grudniu. O
godz. 11:00 podane zostang dane o sprzedazy detalicznej w strefie
euro za styczen. Rynek spodziewa sie spadku o 2,5% r/r po spadku o
4% r/r w grudniu. O godz. 14:15 opublikowany zostanie raport ADP z
amerykanskiego rynku pracy za styczen. Zgodnie z rynkowym
konsensusem powinien on pokaza¢ spadek miejsc pracy w sektorze
prywatnym poza rolnictwem w USA o 40 tys. po spadku o 84 tys. w
poprzednim miesigcu. O godz. 16:00 zostanie opublikowany
amerykanski indeks ISM dla aktywnosci w sektorze ustug za styczen.
Wedtug rynku wzrést on do 50,8 pkt z 49,8 pkt w grudniu. Poza tym na
dzi$ zaplanowano publikacje wynikéw finansowych za IV kw. takich
spétek jak Cisco, Electrolux, Honda, Time Warner, Western Union.
Ponadto, dzi§ Komisja Europejska przedstawi swoje rekomendacje dot.
planowanych cie¢ budzetowych w Greciji.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




