[& w=xx | Bank Zachodni WBK

Codziennik - Fed poprawit nastroje
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B Ostabienie zlotego i wystromienie krajowej krzywej
dochodowo $ci przy pogorszeniu nastrojéow na globalnych
rynkach

B Fed i Obama pozytywnie wptywaj @ na globalne nastroje i
na dolara

B Dzis w kraju dane o PKB, a za granic a kolejne dane i
wyniki spotek

Kurs ztotego oraz innych walut ucierpiat wczoraj na skutek wzrostu
awersji do ryzyka na swiatowych rynkach finansowych wobec
odradzajacych sie obaw o sytuacje Grecji oraz przy wzroscie
ostroznosci inwestoréow przed posiedzeniem Fed i wystapieniem
Baracka Obamy. Niekorzystnie na nastroje rynkowe wptynely tez
gorsze od prognoz dane makro z USA. Sprzedaz nowych doméw w
USA spadfa w grudniu o 7,6% do 342 tys. z 370 tys. po korekcie w
listopadzie, a oczekiwano wzrostu do 370 tys. z 355 tys. przed
korekta w listopadzie. Zmienno$¢ notowan ziotego zwiekszyta sie
wczoraj w poréwnaniu z poprzednig sesjg (szersze przedziaty
wahan kurséw wobec gtéwnych walut), a na koniec dnia zaréwno
kurs EURPLN, jak i USDPLN byly wyzej niz dzien wczes$niej.
Szczegoblnie nieudana dla naszej waluty byta koncéwka krajowej
sesji pod wptywem stabego poczatku dnia na amerykanskim rynku
akcji. Pewnym wsparciem dla walut w regionie byta wczoraj
informacja o przyznaniu przez MFW kolejnej transzy finansowania
dla Rumunii. Na miedzynarodowych rynkach finansowych wzrost
awersji do ryzyka przetozyt sie na spadek kursu EURUSD (dzienne
minimum 1,402, czyli najnizej od 6 miesiecy, a zamkniecie krajowej
sesji przy 1,404) oraz spadki gtéwnych indekséw akcyjnych w
Europie oraz na poczatku sesji w USA. Jednoczes$nie na bazowych
rynkach dlugu nastgpito lekkie umocnienie. Na koniec dnia
rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw wynosity odpowiednio
3,59% i 3,21%. W reakcji na komunikat Fed wzrosty one do 3,67% i
3,23%.

Na krajowym rynku diugu nastapito wczoraj lekkie wystromienie
krzywej dochodowosci przy nieznacznym spadku rentownosci w
segmencie 2 lat i wzroscie rentownosci obligacji o dluzszym
terminie zapadalnosci. Skala zmian nie byla jednak duza. Rynek
wyczekuje na krajowe informacje majagce sie pojawi¢ do konca
tygodnia (dzisiejsze dane o PKB i jutrzejsza prezentacja planu
konsolidacji finanséw publicznych).

Cztonek RPP nowej kadencji, Elzbieta Chojna-Duch, powiedziata
wczoraj w wywiadzie dla agencji Reuters, ze w 2010 roku inflacja
bedzie stopniowo spowalnia¢, a na przetomie Il i IV kwartalu moze
przejsciowo spasé do 1,5%. Kluczowa dla decyzji o stopach bedzie
jej zdaniem miedzy innymi lutowa projekcja inflacji. Chojna-Duch
powiedziata takze, ze nie nalezy pochopnie wprowadzaé
prezentowania $ciezki stop procentowych, co proponuje miedzy
innymi prezes NBP. W sumie, jej wypowiedzi nie zmieniajg naszych
oczekiwan dotyczacych polityki nowej RPP.

Zgodnie z powszechnymi oczekiwaniami Fed pozostawit wczoraj
stopy procentowe bez zmian. Jednoczesnie Rezerwa Federalna
podtrzymata stanowisko o utrzymaniu stop na bardzo niskim
poziomie przez diugi czas, cho¢ jeden z cztonkéw Fed stwierdzit, ze
nadszedt juz czas, aby zmieni¢ obietnice niskich stép. Cztonkowie
FOMC dostrzegli dalsza poprawe sytuacji gospodarczej w tym
takze na rynku pracy. Fed potwierdzit zakonczenie programu
wykupu papieréw zabezpieczonych hipoteka od marca. Komunikat
Fed pozytywnie wptynat na rynki akcji dzieki czemu indeksy w USA
zakonczyly dzien na plusie, oraz wzmocnit dolara, ktory przejsciowo
umocnit sie ponizej 1,40. Wsparciem dla globalnych nastrojow i
dolara byta tez zapowiedz dobrych wynikéw przez Canon.

W Azji doszio do przetamania spadkowej tendencji z kilu dni w
reakcji na zachowanie gield amerykanskich doszio do
odreagowania. Wzrosty zostaly tez wsparte przez stowa Baracka
Obamy w dorocznym oredziu, ze najgorsze przeciwnosci w
obecnym kryzysie sg juz za nami. Barack Obama mowit o
reformach i m.in. takze o rosnacym deficycie budzetowym. Obama
zaproponowat zamrozenie czesci wydatkéw rzgdowych na trzy lata.
Prezydent USA zapowiedziat tez wycofanie wszystkich oddziatow z
Iraku do sierpnia.

Dzi$ w kraju o godz. 10:00 GUS poda wstepne dane o PKB za caly
2009 rok, ktore beda istotne dla oceny perspektyw polskiej
gospodarki. Nasz szacunek wzrostu PKB o 1,7% w catym 2009
roku oparty jest o szacunek, ze w samym |V kwartale ub.r. wzrost
PKB byt nieco powyzej 3% r/r. Istotny bedzie nie tylko poziom, ale
tez struktura wzrostu gospodarczego, w szczegoélnosci dynamiki
spozycia prywatnego i nakladéw brutto na srodki trwate. O godz.
11:00 na konferencji na GPW premier Donald Tusk oméwi wyniki
gospodarcze, zapowie pakiet reform, przedstawi plan polityczny i
wyda oswiadczenie w sprawie kandydowania w wyborach
prezydenckich.

Jesli chodzi o wydarzenia zagraniczne, o godz. 11:00 Komisja
Europejska opublikuje indeks nastrojow gospodarczych w strefie
euro za styczen. Rynek oczekuje wzrostu do 92,4 z 91,3. W dalszej
czesci dnia, o 14:30 poznamy wazne statystyki z USA — tygodniowe
dane z rynku pracy (oczekiwany spadek liczby nowych
bezrobotnych do 450 tys. z 482 tys. tydzien wczesniej) oraz dane o
zamOwieniach na dobra trwate za grudzien (oczekiwany wzrost o
2,0% m/m po wzroscie o 0,2% m/m miesigc wczesniej. Poza tym,
ponownie wiele bedzie dzi$ publikacji wynikdw finansowych, m.in.
przez takie spotki jak: 3M, Altria, Amazon, AT&T, Eli Lilly, Ford,
Nokia, Colgate Palmolive, Lokheed Martin, Motorola, Microsoft,
Procter & Gamble.
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*za 100 JPY Zrédio: Reuters
Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



