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B Mocny pocz atek i koniec sesji na rynku walutowym
oraz na rynku dtugu; odreagowanie dolara

B Lepsze od prognoz dane o ptacach i zatrudnieniu w
sektorze przedsi ebiorstw

B Dzis w kraju aukcja dtugoterminowych obligacji, w
USA dane nt. nowych domoéw i PPl oraz du za porcja
wynikéw finansowych wa znych spotek

Poczatek wtorkowej sesji byt bardzo udany dla ziotego i innych walut
w regionie. Kurs EURPLN znalazt sie rano ponizej 4,01, m.in. za
sprawg ostabienia dolara wobec euro na rynkach miedzynarodowych,
co zdawalo sie zapowiada¢ testowanie kluczowego poziomu 4,00.
Niemniej jednak sytuacja zmienita sie dos¢ istotnie po publikacji
bardzo stabych danych z Niemiec o nastrojach w biznesie, ktére
spowodowaly wyrazne ostabienie euro do dolara i zaszkodzity
walutom w naszym regionie. Indeks ZEW obrazujgcy zaufanie
niemieckich analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych spadt w
styczniu po raz czwarty z rzedu, do 47,2 pkt z 50,4 pkt w grudniu,
wobec prognoz na poziomie 50,0 pkt. W efekcie, dolar amerykanski,
ktéry rozpoczat dzien nieco powyzej poziomu 1,44 za euro, umochit
sie znacznie i kontynuowat tg tendencje w dalszej czesci sesji. Wyniki
finansowe Citigroup byly mniej wiecej zgodne z oczekiwaniami
(zanotowano strate 33 centy na akcje). Wsparciem dla amerykanskiej
waluty byly za to opublikowane po potudniu dane o naptywie kapitatu
do USA, ktéry w listopadzie 2009 wyniést netto 126,8 mild $, znacznie
przekraczajac oczekiwania. Na zamknigciu europejskiej sesji kurs
EURUSD byt ponizej 1,43. Mimo korekty w s$rodku dnia, ostatnie
godziny sesji znébw minely pod znakiem umocnienia ztotego, do
czego przyczynit sie m.in. wzrost optymizmu na amerykanskich
gietdach. Kurs EURPLN, po wzroscie wczesnym popotudniem do
4,036, powrdcit na zamknieciu do 4,01.

Indeksy nowojorskich gietd wzrosty we wtorek, poniewaz inwestorzy
obstawiali, ze ewentualne zwyciestwo republikanéw w wyborach
uzupelniajagcych do Senatu w Massachusetts moze zablokowaé
reforme systemu opieki zdrowotnej zaproponowang —przez
administracje Obamy. W trakcie azjatyckiej sesji doszio jednak do
pogorszenia nastrojow z powodu obaw przed zaostrzeniem polityki
pienieznej w Chinach. Media i zrodta w bankach podaly, ze w $rode
wtadze nadzoru rynku nakazaly kilku najwiekszym bankom, by
ograniczyly do konca miesigca akcje kredytowa. Gléwny indeks
chinskiej gietdy znizkowat o 3%. W efekcie, dzi$ na otwarciu kurs
EURUSD byt w okolicy 1,42, a notowania ztotego byly nieco stabsze
niz wczoraj na zamknieciu.

Przebieg wczorajszej sesji na rynku obligacji byt podobny do sytuacji
na rynku walutowym. Po mocnym otwarciu, rentownosci stopniowo
piely sie w goére. Publikacja danych z rynku pracy pogtebita jeszcze
korekte, jednak pod koniec dnia nastgpita poprawa nastrojéw i krzywa
rentownosci powrdcita w poblize poziomu z poprzedniego zamkniecia
(w srodkowym segmencie krzywej nawet nieco ponizej).

Na bazowych rynkach dlugu miat miejsce wzrost rentownosci.
Negatywnym impulsem dla obligacji w strefie euro byt mocny wzrost
inflacji w Wielkiej Brytanii (2,9% r/r), ktéry wywotat spekulacje nt.
terminu rozpoczecia podwyzek stdp przez Bank Angli. Z kolei
ostabienie w USA wigzalo si¢ ze wzrostami na rynku akcji. Na koniec
dnia rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw byly na poziomach
3,70% i 3,27%. Dzi$ rano, po wzroscie awersji do ryzyka w trakcie
azjatyckiej sesji, wynosity odpowiednio 3,67% i 3,25%.

Grudniowe dane z rynku pracy w sektorze przedsiebiorstw okazaty
sie znacznie lepsze od prognoz. Wyraznie silniejszy od oczekiwan
wzrost przecietnych ptac (6,5% r/r) i stabszy spadek zatrudnienia (-
1,8% r/r) przetozyty sie na znaczng poprawe dynamiki funduszu ptac
w sektorze przedsiebiorstw (realnie 1,1% r/r, pierwszy raz powyzej
zera od marca 2009). Pozytywny wplyw na dynamike ptac w grudniu
miato m.in. przesuniecie terminu wyptat premii w goérnictwie i niska
baza z poprzedniego roku. Niemniej, dane poprawiajg ocene biezgcej
sytuacji i perspektyw rynku pracy, pozytywnie wptywajac na szacunki
popytu konsumpcyjnego w IV kw. Poprawa sytuacji na rynku pracy
jest jednak na razie zbyt mata, aby zmieni¢ ocene perspektyw polityki
pienieznej. Szerszy komentarz nt. danych o ptacach i zatrudnieniu
opublikowaliSmy wczoraj w Komentarzu na gorgco.

Wiceminister pracy Czestawa Ostrowska powiedziata wczoraj, ze
rynek pracy zwykle reaguje z op6znieniem na zmiany w gospodarce,
w zwigzku z czym w | polroczu 2010 bezrobocie moze wzrosnag,
nawet do ok. 13%, a miejsc pracy zacznie przybywac dopiero w
drugiej potowie roku. Naszym zdaniem ostatnie dane wskazujg, ze
ryzyko wzrostu bezrobocia do 13% coraz bardziej sie oddala.

Wiceminister finanséw Elzbieta Suchocka-Roguska powiedziata, ze
deficyt budzetowy za 2009 r. bedzie prawdopodobnie zblizony do 24
mld zt, wobec planu (po nowelizacji) na poziomie 27,2 mid zt. Jednak
dane na ten temat zostang podane dopiero po 20 stycznia. W
styczniu 2010 ministerstwo spodziewa sie deficytu w budzecie
centralnym (w czterech poprzednich latach w styczniu zanotowano
nadwyzke), za sprawg przekazania pieniedzy z budzetu do ZUS na
splate zaciggnietych zobowigzan.

Szef zespolu doradcow strategicznych premiera, Michat Boni,
poinformowat wczoraj, ze plan rozwoju i konsolidacji finanséw
publicznych zostanie przedstawiony pod koniec stycznia.

Dzi§ MinFin przeprowadzi aukcje obligacji skarbowych, na ktérej
zaoferuje papiery DS1019 i WS0429 za 1,5-2,5 mid z. W kraju nie
bedzie publikacji waznych danych. W USA o 14:30 zostanie
opublikowana liczba nowych budéw doméw w styczniu (prognoza
0,58 min) oraz wskaznik PPl za grudzien (prognoza 0,0% m/m).
Raporty z wynikami za IV kw. opublikujg dzi$ m.in. Conocophillips,
eBay, Starbucks, LG, Logitech, a takze spora liczba bankéw
amerykanskich: Bank of America, Bank of New York Mellon, Morgan
Stanley, Northern Trust, Wells Fargo & Co.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,4204  CADPLN 2,7324 29 7 42
USDPLN 2,8305 DKKPLN 0,5403
EURPLN 4,0201 NOKPLN 0,4936 2,90 4,20
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




