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B Stabilizacja zlotego i wyra zne umocnienie krajowego
rynku diugu przy naptywie pozytywnych informacji o
perspektywach bud zetu 2010 i braku istotnych zmian
nastrojow na $wiatowych rynkach

B Dzis brak istotnych wydarze n w kraju, kolejne wa zne dane
makro z zagranicy oraz decyzj e BoE

Wczorajsza sesja na krajowym rynku walutowym byla spokojna.
Notowania ztotego wobec gtéwnych walut znajdowaty sie w waskich
przedziatach (EURPLN tylko chwilowo nieznacznie wyszedt poza
przedziat 4,09-4,10) Sprzyjata temu ponownie niewielka zmiana
kursu EURUSD na $wiatowych rynkach — lekki ruch w gére w ciagu
dnia z obnizonego wobec wtorkowego zamkniecia poziomu na
otwarciu. Niewielkie byly réwniez wczoraj zmiany rentownosci na
bazowych rynkach diugu. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich
Treasuries i Budnéw wynosity odpowiednio 3,81% i 3,38% wobec
3,78% i 3,39% na otwarciu europejskiej sesji. Podane wczoraj nieco
gorsze od prognoz dane makro z USA nie miaty wigkszego wptywu
na nastroje rynkowe w czasie trwania polskiej sesji.

W firmach w USA ubytlo w grudniu 84 tys. miejsc pracy, a
oczekiwano spadku o 75 tys. po spadku o 169 tys. w listopadzie.
Wskaznik ISM dla aktywnosci w sektorze ustug USA wzrést w
grudniu do 50,1 z 48,7 wobec oczekiwanych 50,5. Indeks PMI, dla
sektora ustug strefy euro wyniést w grudniu 53,6 pkt wobec 53,0 pkt
w listopadzie. Wstepnie szacowano wskaznik na 53,7 pkt.

Na krajowym rynku dtugu nastgpito wczoraj wyrazne umocnienie i
spadek rentownosci o 7 pb wzdtuz catej krzywej. Wiekszosé tego
ruchu nastgpita w ostatnich godzinach sesji po naplywie
pozytywnych informacji na temat perspektyw sytuacji finanséw
publicznych w trakcie tego roku, co wplyneto na zmniejszenie
oczekiwanej przez uczestnikow rynku wielkosci potrzeb
pozyczkowych w tym roku. Pozytywny wptyw na rynek miat tez
wynik aukcji zamiany obligacji. Na przetargu zamiany MinFin
sprzedat obligacje PS0415 i WZ0118 o tgcznej wartosci 4,88 mld zi,
odkupujac papiery zapadajace w 2010 r. taczny popyt na aukcji
wyniést 9,7 mid zt. Inwestorzy zgtosili przy tym che¢ kupna obligacji
zmiennokuponowych WZ0118 w zamian za PS0310 za 4,4 mld zi,
jednak MinFin zaakceptowat oferty tylko za 0,4 mid zi.

Na wczorajszej konferencji podsumowujacej rok 2009 i wykonanie
budzetu minister finanséw Jacek Rostowski powiedziat, ze
tegoroczny deficyt budzetowy bedzie nizszy od planowanych 27,2
mid zt i wyniesie 24-25 mld zt. Bylo to mozliwe dzieki temu, ze
dochody krajowe okazaty sie o 11 mild zt wyzsze niz planowano w
nowelizacji ustawy budzetowej (cho¢ jednoczesnie nizsze od
zaktadanych okazaty sie dochody zagraniczne). Wedtug ministra o
5 mld zt wyzsze okazaly sie wptywy z VAT, o 2 mld zt wyzsze byly
wptywy z akcyzy, a o 1 mid zt z PIT. Poza tym 2,1 mid zt wiecej
wplyneto do kasy panstwa z dochodéw niepodatkowych (0,7 mid zt

z dywidendy oraz 1,4 mld zt ze sprzedazy praw poboru przy emisji
akcji PKO BP. Wyzszy od zaktadanego poziom dochodéw w 2009
utatwi realizacje zakladanego poziomu dochodéw w 2010 r.,
szczegolnie wobec wyzszego niz zakltadano wzrostu PKB i inflacji.
Co wiecej, pozytywnie na wynik tegorocznego budzetu panstwa
wplynie zapowiedziana wczoraj przez prezesa NBP Stawomira
Skrzypka wptata z zysku NBP. Prezes Skrzypek powiedzial, ze w
2009 r. bank centralny wypracowat zysk i bedzie on ,niemaly w
poréwnaniu do lat 2004-2008". Do kasy panstwa wplynie 95%
kwoty wypracowanego przez NBP zysku i mozna zakladac, ze
bedzie to co najmniej kilka mid zt.

Wczoraj sejmowa Komisja Finanséw Publicznych pozytywnie
zaopiniowata kandydatury Andrzeja Bratkowskiego, Elzbiety
Chojny-Duch, Andrzeja Kazmierczaka i Krzysztofa Jajugi do nowej
RPP. Klub PO zlozyt wczoraj u marszatka Sejmu wniosek w
sprawie wyboru Anny Zielinskiej-Gtebockiej do RPP.

Wedtug wczorajszych minutes Fed jest przekonany o koniecznosci
utrzymywania stop procentowych na niskim poziomie przez dtugi
czas, ale polityka pieniezna powinna odpowiada¢ na kazda
wyrazniejsza poprawe lub pogorszenie sie sytuacji gospodarcze;.
Zdaniem Fed wzrost produkcji przemystowej i zatrudnienia w USA
bedzie jednak w tym roku powolny. Fed zaktada, ze wigekszos¢
programéw pozyczkowych wygasnie 1 lutego, ze wzgledu na
poprawe sytuacji ha rynkach finansowych.

Sesja na rynkach akcji w USA byta mieszana po stabych danych z
sektora ustug i rynku pracy. W Azji doszto do spadkéw indekséw za
sprawg informacji o planowanych dziataniach przez Chiny w celu
ograniczenia dynamiki kredytu w gospodarce w obliczu ryzyka
powstania babli strukturalnych. W Azji doszto tez chwilowo do
umocnienia jena za sprawg ponownych obaw o sytuacje Dubaju,
choé pozniej jen stracit za sprawag komentarzy ministra finanséw
Japonii Naoto Kana o tym, ze chciatby aby jen byt stabszy.

Dzi$ najwazniejsze dla rynkéw, oczekujacych juz na pigtkowy raport
z rynku pracy w USA, beda zapewne tygodniowego statystyki z
amerykanskiego rynku pracy publikowane o godz. 14:30.
Konsensus rynkowy wskazuje na wzrost liczby nowych
bezrobotnych do 447 tys. z 432 tys. Wczesniej w ciggu dnia, o
11:00, podane zostang dane ze strefy euro o sprzedazy detalicznej
za listopad (oczekiwana stabilizacja dynamiki na poziomie 1,9% r/r)
oraz indeks nastrojow gospodarczych strefy euro za grudzien
(spodziewany wzrost do 90,0 z 88,8). Interesujace z punktu
widzenia oceny sytuacji najwiekszej europejskiej gospodarki beda
publikowane o godz. 12:00 dane o zamdwieniach przemystowych w
Niemczech za listopad (oczekiwany wzrost o 1,5%). Decyzja Banku
Anglii zostanie podana o godz. 13:00 i rynek oczekuje utrzymania
stép bez zmian. Istotny bedzie ton komunikatu i ewentualne decyzje
ws. ilosciowych instrumentéw polityki pienieznej.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



