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Codziennik - EBC i seria publikacji za granicg
3 grudnia 2009

B Nieco mocniejszy ztoty, korekta na rynku obligacji po
aukcji i porannym umocnieniu

B Dzis posiedzenie EBC, seria publikacji za granic g (m.in.
indeksy PMI, ISM dla ustug)

Wczoraj nie doszto do znaczacych zmian na krajowym rynku
finansowym. Zioty po dosy¢ dobrym otwarciu ostabiat sie w drugiej
czesci sesji do prawie 4,12 wobec euro przy umiarkowanym apetycie
na ryzyko na globalnych rynkach. Dane z rynku pracy opublikowane
w USA byly mieszane i nieco pogorszyly globalne nastroje. Raport
ADP pokazat spadek miejsc pracy w listopadzie o 169 tys. wobec
oczekiwanych -150 tys., co nie jest dobrym prognostykiem przed
piatkowymi danymi o zatrudnieniu z Departamentu Pracy w USA.
Niemniej jednak, liczba zapowiadanych zwolnien pracownikéw w
USA spadta w listopadzie az o 72,3% r/r wg raportu Challenger, Gray
& Christmas Inc. Indeks aplikacji o kredyt hipoteczny wzrést w
ostatnim tygodniu ub. miesigca o 2,1%. Na miedzynarodowych
rynkach przez wigkszo$¢ dnia kurs EURUSD zachowywat sie
stabilnie. Dopiero pod koniec sesji doszto do sporego odreagowania
dolara do ok. 1,504. Mogty sie do tego przyczyni¢ stabe dane z USA i
oczekiwania na dzisiejsze posiedzenie EBC oraz komentarze o
wycofywaniu ptynnosci z systemu bankowego. Mimo mocniejszego
dolara zloty umocnit sie ponownie sie na koniec sesji z powyzej 4,11
do ok. 4,10 wobec euro. W regionie umacniat sie tez forint. Dzisiaj
rano dolar ostabit sie wyraznie wobec euro do ponad 1,512, przy
rosngcym apetycie na ryzyko, m.in. po informacji o tym, ze Bank of
America zamierza sptaci¢ 45 mid $ funduszy otrzymanych w ramach
rzadowego pakietu pomocy. EURPLN na otwarciu spadt ponizej
poziomu 4,09.

Na krajowym rynku diugu doszio wczoraj do umocnienia w
pierwszej czesci dnia przed aukcjg obligacji. Wsparciem dla rynku
krajowego mogta by¢ tez udana aukcja w Czechach. Na krajowej
aukcji Ministerstwo Finanséw uplasowato na rynku 1,44 mid zt
obligacji 2-letnich OK0712 przy popycie 5,47 mid zt i Sredniej
rentownosci 5,099% oraz obligacje 3,6 mld zt PS0415 przy popycie
5,6 mld zt ze $rednig rentownoscig 5,778%. Na aukcji dodatkowej
resort finanséw sprzedat obligacje 2-letnie za 300 min zt oraz
obligacje 5-letnie za 282 min zt. Wyniki aukcji byly dosy¢ dobre,
jednak pozniej doszto do korekty na krajowym rynku diugu a ceny
powrécity w poblize pozioméw notowanych we wtorek na
zamknieciu. Stopy FRA i IRS minimalnie sie obnizyty.

Na bazowych rynkach ditugu doszto do ostabienia juz na poczatku
sesji, po czym w ciggu dnia miato miejsce lekkie odreagowanie.
Rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw znalazly sie na koniec
dnia na poziomach 3,28% i 3,16% wobec 3,24% i 3,15% na
zamknieciu we wtorek.

Szef klubu PSL Stanistaw Zelichowski powiedziat wczoraj, ze Elzbieta
Chojna-Duch jest kandydatkq PSL do nowej RPP, a wiceminister

finanséw potwierdzita, ze przyjeta propozycje. Dzisiaj rano szef klubu
PO Grzegorz Schetyna powiedziat, ze ,sejmowymi” kandydatami PO
sg Andrzej Bratkowski oraz Anna Zielinska-Glebocka. Tym samym
poznalismy trojke kandydatow do nowej Rady, ktérzy majg byc¢
wytonieni przez izbe nizsza parlamentu. Andrzej Bratkowski jest
makroekonomista z duzym doswiadczeniem akademickim i
praktycznym (byt m.in. wiceprezesem NBP i gléwnym ekonomistg
Pekao S.A). Anna Zielinska-Glebocka jest postankg PO i
ekonomistka z Uniwersytetu Gdanskiego, specjalizuje sie w ekonomii
miedzynarodowej i makroekonomii. Elzbieta Chojna-Duch jest
profesorem prawa, specjalizuje sie w finansach publicznych.
Wszystkie trzy kandydatury powinny by¢ dobrze przyjete przez rynki
finansowe.

Wedtug wiceminister finanséw Elzbiety Suchockiej-Roguskiej nie
uchwalenie planu konsolidacji finanséw publicznych, nad ktérym
pracuje  rzad, stwarzalby ryzyko przekroczenia  progu
ostroznosciowego 55% przez diug publiczny w relacji do PKB w
2010 r. Wiceminister finanséw, a p6zniej rowniez minister finanséw
Jacek Rostowski, stwierdzili rbwniez, ze nic im nie wiadomo nt.
planéw podwyzszenia skladki rentowej w 2010 r. Informacje o
mozliwosci zniesienia progu 30-krotnosci zarobkéw dla skfadki
rentowej potwierdzit wczesniej doradca premiera Michat Boni.

Wedtug opublikowanej wieczorem Bezowej Ksiegi Fed, sytuacja
ekonomiczna umiarkowanie poprawita sie¢ we wszystkich rejonach
USA. Publikacja wsparta pozytywne nastroje na rynkach i
wzrostowe tendencje na gietdach w Azji.

Dzi$ o godz. 13:45 opublikowana zostanie decyzja EBC w sprawie
stép procentowych. Rynek oczekuje, ze Europejski Bank Centralny
pozostawi stép bez zmian. Uwaga inwestorow skupiona bedzie
jednak na ewentualnych komentarzach dotyczacych wycofywania
sie z ilosciowego poluzowania polityki pienieznej i oceny
perspektyw gospodarczych.

Na dzi$ zaplanowano jedynie publikacje danych zagranicznych w
tym przede wszystkim kolejne dane o aktywnosci w sektorze ustug
w strefie euro (godz. 9:58) i USA (godz. 16:00). Indeks PMI dla
strefy euro wzrést wg rynkowego konsensusu w listopadzie do 53,2
pkt z 52,6 pkt. Z kolei dla USA wzrést minimalnie do 55,3 pkt z 55,2
pkt. Wczesniej o godz. 11:00 poznamy zrewidowane dane o PKB
ze strefy euro za Ill kw. Rynek oczekuje rewizji w gore do —4,1% t/r
z —4,8% poprzednio. O tej samej porze opublikowane zostang dane
0 sprzedazy detalicznej za pazdziernik, ktéra wg rynku spadta o
2,6% po spadku o 3,6% w poprzednim miesigcu. O godz. 14:30
opublikowane zostang dane z rynku pracy w USA za Ill kw. Rynek
oczekuje wzrostu wydajnosci pracy o 8,6% oraz jednostkowych
kosztéw pracy o 4,5%. Konsensus rynkowy wskazuje tez na lekki
wzrost liczby nowych bezrobotnych do 480 tys. z 466 tys.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,5120 CADPLN 2,5864
USDPLN 2,7060 DKKPLN 0,5498
EURPLN 4,0900 NOKPLN 0,4862
CHFPLN 2,7136 SEKPLN 0,3967
JPYPLN* 3,0820 CZKPLN 0,1582
GBPPLN 4,5204 HUFPLN 1,5192
Przegl ad rynku finansowego 02.12.2009
Gtoéwne notowania walutowe
otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,1028 4,1136 4,1154 4,1050  4,1044
USDPLN 2,7162 2,7332 2,7296 2,7230 2,7185
EURUSD 1,5068 1,5107 1,5077 1,5075 -
Obligacje
) Zmiana  Ostatnia Sr.
Termin ;
(pb) aukcja rentown.
2L 4,90 0 2.12 5,099
5L 5,62 -1 2.12 5,778
10L 6,15 0 20.05 6,335

Zmiana Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 4,40 -1 0,50 1 1,23 -3
2L 4,92 -2 1,04 4 1,73 2
3L 5,29 -1 1,57 3 2,11 -5
4L 5,47 -2 2,02 4 2,38 -2
5L 5,57 -2 2,41 4 2,63 -2
8L 5,60 -1 3,12 4 3,19 0
10L 5,61 0 3,40 3 3,42 1
Stawki WIBOR
Termin % Dzienna zmiana (pb)

O/N 2,56 -29

TIN 2,68 -22

SW 3,23 -2

2W 3,38 -1

M 3,54 1

3M 4,19 0

6M 4,30 1

IM 4,40 0

1y 4,48 0
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*za 100 JPY Zrédio: Reuters

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



