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B Silne ostabienie zlotego po zamkni
sesji

eciu poniedziatkowej

B Dzis brak wydarze n w kraju, a za granic 3 nowe prognozy
Komisji  Europejskiej oraz wrze $niowe dane o
zamowieniach w przemy sle USA

Wczorajsza krajowa sesja przyniosta niewielkie zmiany notowan
rynku finansowym. Przez wiekszg czes$¢ dnia zioty pozostawat w
bardzo niewielkim przedziale wahan wobec gtéwnych walut
(EURPLN 4,25-4,265, a USDPLN 2,873-2,89) przy ograniczonych
ruchach EURUSD (1,475-1,479). Sytuacja w trakcie wczorajszych
notowan ulegta zmianie dopiero pod koniec krajowej sesji, gdy
doszio do wzrostu apetytu na ryzyko dzieki publikacji wyzszego od
prognoz wskaznika ISM dla przemystu USA za pazdziernik oraz
mochniejszych od przewidywan danych za wrzesien nt. liczby
podpisanych uméw sprzedazy doméw. Wskaznik aktywnosci w
przemysle amerykanskim wzrést w pazdzierniku do 55,7 pkt z 52,6
pkt we wrzesniu, podczas gdy oczekiwano indeksu na poziomie 53
pkt. Z kolei liczba uméw na sprzedaz domoéw, podpisanych we
wrzes$niu przez Amerykanéw nieoczekiwanie wzrosta we wrzesniu o
6,1%, a konsensus zaktadat stabilizacje na poziomie z sierpnia. Po
publikacji tych danych na swiatowych rynkach doszto do wyraznego
odbicia indekséw gietdowych i wzrostu kursu EURUSD powyzej
1,48. Na krajowym rynku przetozyto sie to na umocnienie ziotego
ponizej 4,25 do euro i ponizej 2,87 do dolara.

Na bazowych rynkach diugu byto wczoraj stabilnie i nawet wzrost
apetytu na ryzyko nie wywotat wiekszych zmian cen amerykanskich
i niemieckich obligacji. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich
Treasuries i Bundéw wynosity odpowiednio 3,41% i 3,24%, czyli
tyle samo co na otwarciu.

Na krajowym rynku stopy procentowej bylo wczoraj stabilnie. Bez
echa przeszly dane makro (w tym krajowy PMI) oraz prognoza
inflacji CPI za pazdziernik podana przez MinFin. Dzienne zmiany
rentownosci obligacji oraz stawek FRA i IRS nie przekraczaty
wczoraj 2 pb.

Wskaznik PMI dla polskiego przemystu wzrést w pazdzierniku do
48,8 pkt z 48,2 pkt odnotowanych we wrzesniu. Taki odczyt jest
bardzo zblizony do naszej prognozy na poziomie 48,9, a
jednoczesnie wyzszy od konsensusu na poziomie 48,6 i jest spojny
ze scenariuszem powolnego ozywienia polskiej gospodarki.

MinFin podat wczoraj, ze spodziewa sie w pazdzierniku spadku
inflacji CPI do 3,1% r/r przy wzroscie cen w ciggu miesigca o 0,2%.
Wicedyrektor Departamentu Polityki Finansowej, Analiz i Statystyki
powiedziat w rozmowie z PAP, ze wedtug przewidywan MinFin do
konca roku wskaznik inflacji ustabilizuje sie na poziomie okoto 3%.
Z szacunkéw MinFin za pazdziernik wynika, Zze ponownie
zaskoczyly pozytywnie ceny zywnosci. Resort zaktada, ze wzrosty
one w pazdzierniku jedynie o 0,4% m/m, czyli wyraznie mniej niz

Srednio w okresie ostatnich 10 lat dla tego miesigca. Naszym
zdaniem ceny zywnosci wzrosty w pazdzierniku o 0,5%. Ponadto,
MinFin jest optymistyczny co do skali spadku cen paliw i zaklada,
ze wyniost on w pazdzierniku az 2%, podczas gdy wedtug naszych
szacunkOw nastapita ich stabilizacja.

Ministerstwo Finanséw zdementowato wczoraj prasowe doniesienia
o planach zawieszenia ostroznosciowych progow dla dtugu
publicznego. Rzecznik prasowy MinFin, Magdalena Kobos
powiedziata wczoraj w rozmowie z PAP, ze ,Ministerstwo Finanséw
nie planuje i nie prowadzi zadnych prac nad zawieszeniem progéw
ostroznosciowych odnosnie relacji dlugu publicznego do PKB
zapisanych w ustawie o finansach publicznych”. Wedtug stow pani
rzecznik, ,takie dziatanie byloby nieodpowiedzialne i bytby to zly
sygnat dla rynkéw”, z czym sie zgadzamy.

Minister w Kancelarii Prezydenta RP, Pawetl Wypych, poinformowat
wczoraj w rozmowie z PAP, ze Prezydent Lech Kaczynski nie
wybrat jeszcze cztonkéw Rady Polityki Pienigznej nowej kadenc;ji i
wskaze ich najpézniej na poczatku stycznia 2010. Kadencje
czionkéw Rady, na miejsce ktérych kandydatéw musi wybraé
Prezydent (Dariusz Filar, Andrzej Stawinski i Andrzej Wojtyna)
wygasajg 18 lutego przysziego roku. Wsréd potencjalnych
kandydatow, sposrod ktérych Lech Kaczynski moze wskazaé
cztonkow Rady wymienia sie: Adama Glapinskiego, Andrzeja
Kazmierczaka, Zyte Gilowskg oraz Wojciecha Roszkowskiego.

Poprawa nastrojéw na Swiecie nie trwata diugo i po zamknieciu
krajowej sesji doszto realizacji zyskow przez inwestoréw, spadkéw
indeksow gietdowych, odreagowania dolara i silnego ostabienia
zlotego i forinta. Kurs EURPLN pokonat przy niskiej ptynnosci
poziom 4,30. Koniec amerykanskiej sesji gietdowej przyniost lekkie
odreagowanie, ale sesja azjatycka miata mieszany przebieg i
przewazat tu kolor czerwony (zamkniety rynek japonski) z uwagi na
obawy o0 wzrost gospodarczy po zakonczeniu pakietow
stymulacyjnych oraz gorsze wyniki azjatyckich spoétek, ktére okazaty
sie istotniejsze od lepszych wynikdw Forda. Poza tym dzi$ zgodnie
z oczekiwaniami Bank Australii podwyzszyt stopy procentowe o
kolejne 25 pb, do 3,5%, jednak spadty oczekiwania rynku na kolejny
ruch juz w grudniu. Gorsze od prognoz wyniki za Ill kw. opublikowat
dzi$ rano UBS.

Na dzi$ nie sg zaplanowane zadne wazne dla polskiego rynku
finansowego wydarzenia w kraju. Dlatego uwaga skupi sie na
zachowaniu rynk6w zagranicznych i istotnych dla nich
wydarzeniach. Wplyw na zachowanie rynkéw moze mie¢ publikacja
jesiennych prognoz makroekonomicznych Komisji Europejskiej. Ze
wskaznikéw makro publikowanych za granicg wazne beda dane o
zamOwieniach w przemysle USA za wrzesien. Rynek oczekuje
wzrostu o 1,0% po spadku o 0,6% miesiac wczesniej. Poza tym,
otrzymamy dzi$ oczywiscie kolejng porcje wynikow spoétek za I
kw., w tym m.in. BMW, Kraft Foods, Tesco.
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*za 100 JPY Zrédio: Reuters
Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



