[& w=xx | Bank Zachodni WBK

Codziennik - Dzis PMI i prgnoza CPI MinFin
2 listopada 2009

B Zioty znéw nieco stabszy, pogorszenie nastrojow za
spraw g danych o wydatkach gospodarstw domowych w
USA, obligacje nieco mocniej, niska poda 2z diugu w
listopadzie, optymistyczna projekcja inflacji na 20 10

B Dzis dane PMI dla przemystu, prognoza CPI MinFin

Na koniec minionego tygodnia doszlo do ponownego lekkiego
ostabienia ztotego, czemu towarzyszyly stabsze nastroje na rynkach
zagranicznych. Deprecjacji krajowej waluty sprzyjato umocnienie
dolara wobec euro. Negatywny wptyw na rynki apetyt na ryzyko miaty
dane o dochodach i wydatkach (pierwszy spadek od 5 miesigcy)
amerykanskich gospodarstw domowych we wrzesniu. Dane z USA
opublikowane po potudniu byly lepsze od prognoz rynkowych. Indeks
aktywnosci w sektorze przetworczym Chicago PMI wzrost w
pazdzierniku do 54,2 pkt z 46,1 pkt we wrzesniu, wobec oczekiwan
na poziomie 49 pkt. Z kolei indeks optymizmu amerykanskich
konsumentéw Michigan spadt w pazdzierniku do 70,6 pkt z 73,5 pkt
na koniec wrzesnia, podczas gdy rynek spodziewat sie nieco
gltebszego spadku do 70 pkt. Mimo to wzrosty obawy inwestoréw o
trwatos¢ ozywienia gospodarczego w USA. Sesje gietldowe w Europie
zakonczyly sie sporymi spadkami indekséw. Kurs EURUSD spadt na
koniec europejskiej sesji do ok. 1,476 z 1,485 na otwarciu. W ciggu
dnia kurs EURPLN wzr6st do 4,253 a USDPLN do 2,883.

Spore spadki zanotowaly takze indeksy akcji w USA po najwigkszych
wzrostach od kilku miesiecy z dnia poprzedniego (po publikacii
danych o PKB za Ill kw. w USA) oraz w Azji w reakcji spadki cen
surowcow i dane o wydatkach gospodarstw domowych w USA. Dzi$
rano zioty byt zblizony do pigtkowych pozioméw. Kierunek zmian na
rynku walutowym w tym tygodniu bedzie zalezat od nowych danych
za granica i bankéw centralnych. Szanse na krotkoterminowe
umocnienie pojawig sie, jesli dane za granicg znéw zaskoczg
pozytywnie. Niemniej, nad rynkiem cigzy widmo korekty i przy braku
pozytywnych impulséw ztoty moze podazac w kierunku 4,3 za euro.

W piatek na rynku diugu doszto do wzrostu cen obligacji na otwarciu i
w trakcie sesji nie nastapity znaczace zmiany. Doszto takze do
niewielkiego wzrostu stép IRS.

Nowa projekcja NBP pokazata wyrazne obnizenie Sciezki inflacji na
2010 r. i brak istotnych zmian na 2011, a dla PKB zostata nieco
podwyzszona na 2010 i lekko obnizona na 2011. Warto zwrécic¢
uwage, ze obnizenie sciezki CPl wynika gtownie z nizszej $ciezki cen
paliw i cen zywnosci przy silniejszym kursie zlotego, podczas gdy
inflacja bazowa pozostaje do$¢ wysoka w horyzoncie projekcii.
Wedtug planu podazy papieréw skarbowych MinFin zaoferuje w
listopadzie obligacje 2 letnie OK0712 (3-5 mid zl). Resort finanséw
zorganizuje takze aukcje zamiany. W pigtek MinFin poinformowat tez,
ze w listopadzie nie przewiduje emisji bonéw skarbowych na
aukcjach zwyklych ze wzgledu na duzy stan $rodkéw finansowych
Ministerstwa Finanséw i utrzymujacy sie popyt na obligacje. Ponadto
MinFin planuje odkup bonéw o wartosci ok. 5,2 mid zt i mozliwe jest
takze zaoferowanie do odkupu bonéw zapadalnych w 2010 r.

Dyrektor Departamentu Diugu Publicznego w Ministerstwie Finanséw
Piotr Marczak powiedziat, ze po pazdzierniku Ministerstwo Finanséw
zrealizowat ok. 96% potrzeb pozyczkowych w tym roku. Ponadto w
listopadzie odbeda sie dwa przetargi obligacji BGK (5-letnich o
wartosci 0,8-1,5 mld zt oraz 9 letnich o wartosci 1,2 mid zt.

Wedlug Rzeczpospolitej politycy rzadowi rozwazajg zawieszenie
progu 55% relacji dlugu publicznego do PKB. O ile za takim ruchem
nie szedtby pakiet reformy fiskalnych wéwczas mogtoby dojs¢ do
spadku zaufania inwestoréw do polskiego rzadu i wzrostu kosztow
obstugi zadtuzenia.

Na bazowych rynkach diugu doszio do umocnienia za sprawg
pogorszenia globalnych nastrojow. Dane o inflacji w strefie euro
(zgodnie z oczekiwaniami: -0,1%) nie miaty duzego wptywu na rynek.
Rentownosci 10-letnich Bundéw i Treasuries spadly w ciggu dnia do
3,25% oraz 3,43% z 3,31% i 3,49%.

Dzi$ rano poznamy dane o PMI (godz. 9:00) za pazdziernik oraz
prognoze pazdziernikowej inflacji MinFin. Oczekujemy, ze wzrost
krajowego PMI bedzie bardziej umiarkowany niz w strefie euro,
podobnie jak w poprzednim miesigcu, i pozostanie lekko ponizej
poziomu 50 pkt, sygnalizujgc stabilizacje tempa wzrostu
gospodarczego w |V kwartale. Prognoza Ministerstwa Finanséw dot.
pazdziernikowej inflacji publikowana w poniedzialek moze mie¢
pewien wplyw na krajowy rynek stopy procentowej na poczatku
tygodnia. Nasze szacunki wskazujg na spadek CPI do 3,3% r/r
(konsensus 3,2%), przy stabnacej dynamice cen zywnosci i kosztow
zwigzanych z mieszkaniem oraz lekkim wzroscie cen transportu.

Najistotniejszym wyznacznikiem nastrojéw na globalnych rynkach
finansowych w pierwszej czesci tygodnia bedg indeksy aktywnosci w
przemysle (dzi$ w strefie euro o godz. 9:58, oczekiwania 50,7 pkt; w
USA o godz. 16:00, 53 pkt) oraz ustug publikowane w strefie euro i w
USA, ktore zweryfikujg oczekiwania nt. tempa wychodzenia z reces;ji.
Wstepne szacunki PMI dla strefy euro byly optymistyczne, co (przy
zalozeniu, ze ostateczne dane nie beda negatywng niespodzianka)
pozwala liczy¢é na lekki wzrost apetytu na ryzyko na poczatku
tygodnia. Poza danymi o aktywnosci w sektorze przetwérczym dzi$ o
godz. 16:00 poznamy dane o niezakonczonych transakcjach
sprzedazy doméw w USA za wrzesien (oczekiwany wzrost o 1,9%).

W $rodku tygodnia kluczowe beda posiedzenia gtdwnych bankdéw
centralnych — Fed, EBC oraz Banku Anglii (w regionie takze czeski
bank centralny). Nikt nie oczekuje na razie zmian st6p procentowych
w Europie, ale istotne dla rynkéw bedg wszelkie sygnaly dotyczace
planéw wycofywania sie z wyjatkowo tagodnej polityki pienieznej
przez EBC i Fed oraz zwiekszenia programéw ilosciowego
poluzowywania polityki pienieznej przez Bank Angli. Kolejna
podwyzka stép jest za to prawdopodobna w Australii. Istotne dla
oczekiwan analitykéw nt. perspektyw $wiatowej gospodarki beda
dane z amerykanskiego rynku pracy, ktére poznamy pod koniec
tygodnia.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

2,95 r 4,30
EURUSD 1,4741 CADPLN 2,6701
USDPLN 2,8872 DKKPLN 0,5718
EURPLN 4,2558 NOKPLN 0,5058 290 4 | 495
CHFPLN 2,8181 SEKPLN 0,4080 ’ ’
JPYPLN* 3,2039 CZKPLN 0,1606
GBPPLN 4,7375 HUFPLN 1,5487
2,85 + 4,20
Przegl ad rynku finansowego - 30.10.2009
2,80 A + 4,15
Gléwne notowania walutowe
min max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,2285 4,2533 4,2384 4,2375 2,75 . . . . . . . . . . . . . 410
USDPLN 2,8516 2,8891 2,8597 2,8555 NONON N N N N N N N N N N NN
URUSC 1,4726 1,4852 1,4828 1,4756 S ST e LTELTTSTLTELT ST ESE
~ ~ ~ ~ ~ N N N N N (Se)
Obligacje ——USD (lewa 08) ——EUR (prawa 0$)
Termin Zmiana Ostatr'ua Sr.
(pb).  aukgja  rentown. % Rentowno $ci obligacji skarbowych
2L 6,40
5L 5,66 -3 9.09 5,736
10L 6,11 5 2005 6335 | 6% \’_’\_\/\J—\
Stawki IRS (Mid 6,00
Termin PL us EZ 5,80 -
VAREGED Zmiana Zmiana
% (ob) R 560 *_v\_/\/\
1L 4,42 0 058 -3 125 -2 540 -
2L 5,00 1 1,23 -7 1,78 -6
3L 53 3 18 9 222 -7 | %207
4. 552 1 228 -11 252 9 5,00 \—%
5L 5,60 1 2,64 -11 2,75 -10
8L 5’64 0 3,30 _ll 3’27 _10 4,80 T T T T T T T T T T T T T 1
‘N N ‘N N N N N ‘N N N N N ‘N ‘N N
10L 5,65 1 3,55 -10 3,48 -10 8 3 83 8 88 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
. NT e e 2 e T e 2] 8 X 8 & 8
Stawki WIBOR L 51 10L
Dzienna zmiana
((219)] - . — .
% 3-miesi eczne stawki rynku pieni  eznego
TIN 3,06 35 440 1
SW 3,32 2
2w 3,41 1 435 |
iM 3,562 0
3M 4,18 0
6M 431 1 430 1
oM 4,42 0
1Y 4,48 0 4,25
Stawki FRA (Mid
SRS Dzienna zmiana 4,20 4
(pb) ~~—~
3’56 4,15 T T T T T T T T T T T T T 1
3X6 4,23 -1 ¥ ¥ B B § B ® B B ® ® B  ® W
[=% o [=% o o o o o o o o o o o o
6X9 4,37 1 N Y e ® oo ¥ e ® g I 8RS8
9X12 4,60 -1
3X9 4,40 0 — WIBOR ——FRA 3x6 —— FRA 6x9
6X12 4,61 2

*za 100 JPY

Zrédio: Reuters

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



