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Codziennik - Rynki szukajg kierunku
16 pazdziernika 2009

B Zloty na hu stawce nastrojow przy mieszanych
informacjach z USA i wahaniach EURUSD

B Krajowy rynek dtugu lekko mocniej
B Dzis w kraju dane z rynku pracy, a za granic g duza porcja
danych z USA i kolejne wyniki istotnych spétek

Ztoty byt wczoraj po wptywem zmian kursu EURUSD. W rezultacie, w
pierwszej czesci dnia krajowa waluta tracita wraz z umocnieniem
dolara wobec euro. EURPLN osiggnat dzienne maksimum na 4,2253,
a USDPLN na 2,8438. Pod koniec dnia, wraz z odbiciem EURUSD w
gore, ziloty zaczat odrabiac straty i zakonczyt dzien na poziomach
bardzo zblizonych do zanotowanych na otwarciu.

Woczoraj istotniejszym motywem zmian kursu dolara do euro, niz
poziom awersji do ryzyka, staly sie oczekiwania dotyczace roznicy w
poziomie stop procentowych. W pierwszej czesci czwartkowe] sesji
dolar umacniat sie do euro oraz jena, poniewaz lepsze od oczekiwan
dane o liczbie nowych bezrobotnych oraz silny wzrost indeksu New
York Fed zwigkszyly oczekiwania inwestorow, iz Rezerwa Federalna
podniesie w niedtugim czasie stopy procentowe. Amerykanska walute
wsparta tez wypowiedz prezesa EBC, ktory stwierdzit, ze euro nie
stanie sie globalng walutg rezerwowa. W efekcie, EURUSD spadt
ponizej 1,49. Pézniej jednak pojawit sie gorszy od prognoz indeks
Philly Fed, co spowodowato korekte EURUSD w gore i na koniec
polskiej sesji wynosit on 1,493. Duze wahania nastapity wczoraj
rowniez na bazowych rynkach diugu, ale tu motywem zmian byt
wplyw danych na poziom apetytu na ryzyko. Przez wiekszg czes¢
dnia zainteresowanie bezpiecznymi aktywami spadato po dobrych
danych o bezrobotnych i indeksie New York Fed. Te dane okazaly sie
istotniejsze niz opublikowane wczesniej kwartalne wyniki finansowe
Goldman Sachs i Citigroup, ktére nie sprostaly wysokim
oczekiwaniom, jakie niektorzy inwestorzy mieli wobec sektora
finansowego. W efekcie, rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundow
wzrosty z odpowiednio 3,44% i 3,27% na otwarciu do 3,48% i 3,30%.
Po rozczarowujgcym indeksie Philly Fed nastgpita jednak zmiana
tendencji i na koniec polskiej sesji rentownosci spadlty odpowiednio
do 3,42% i 3,26%, a wiec ponizej poziomow z poczatku dnia.

Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w USA spadla w
ubieglym tygodniu do 514 tys. z 524 tys. tydzien wczesniej, wobec
oczekiwanego wzrostu do 525 tys. Indeks New York Fed wzrost silnie
w pazdzierniku do 34,57 z 18,88 we wrzesniu, a oczekiwano spadku
17,0. Indeks Philadelphia Fed w pazdzierniku spadt do 11,5 z 14,1 we
wrzesniu, a oczekiwano 12,0. Inflacja CPl w USA wyniosta we
wrzesniu 0,2% m/m wobec 0,4% m/m w sierpniu, zgodnie z
oczekiwaniami.

Na krajowym rynku stopy procentowej bylo wczoraj dos¢ stabilnie.
Stawki WIBOR i FRA pozostaty praktycznie bez zmian, a stawki IRS i
rentownosci obligacji obnizyly sie 0 1-2 pb. Na rynku odczuwalne jest
juz wyczekiwanie na kolejng aukcje obligacji infrastrukturalnych — w

najblizsza srode 9-letnie papiery o wartosci do 1,5 mid zt. Krajowe
obligacje nie zareagowaly istotnie na podang dzien wczesniej
informacje o fiasku procesu prywatyzacyjnego koncernu
energetycznego Enea. Ministerstwo Skarbu potwierdzito wczoraj, ze
rozwaza ogtoszenie jeszcze w tym roku nowego procesu sprzedazy
akcji tej spoiki, co pozwoli zrealizowa¢ zaktadane wplywy z
prywatyzacji, umozliwiajgc ograniczenie potrzeb pozyczkowych. RWE
nie jest zdecydowane czy przystapi ponownie do negocjacji z
Ministerstwem Skarbu i uwaza, ze aktualna cena rynkowa Enei na
GPW jest zawyzona. By¢ moze RWE chce wytargowac nizszg cene.

Bez wplywu na krajowy rynek byly podane wczoraj dane o wykonaniu
budzetu panstwa po wrzesniu, ktére zgodnie ze wstepnymi
szacunkami przedstawianymi przez przedstawicieli MinFin pokazaty
deficyt na poziomie 21,5 mld zi, tj. 79% calorocznego planu po
nowelizacji. Dynamika dochodéw podatkowych i niepodatkowych po
wrzesniu nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu z poziomem z
konca sierpnia.

Po spadkach na rynkach akcji w Europie i stabym otwarciu w USA w
dalszej czesci dnia w USA indeksy odrabialy straty wsparte przez
dobre wyniki Google i IBM. Czerwony kolor zagoscit na azjatyckich
parkietach poza Japonig (rynek wsparty przez sektor detaliczny).
Przyczynity sie do tego stabsze od oczekiwan wyniki i prognoza
spadku cen produktéw LG Display. Dzi$ na otwarciu zloty traci na
wartosci przy umacniajacym sie dolarze wobec euro.

Dzi$ poznamy kolejng porcje krajowych danych za wrzesien. O godz.
14:00 GUS poda dane z rynku pracy w sektorze przedsigbiorstw,
ktore bedg wskazdéwka na temat tego jak zmienia sie sytuacja
dochodowa gospodarstw domowych, a co za tym idzie, jakie sg
perspektyw popytu konsumpcyjnego. Prognozujemy, ze we wrzesniu
nastagpito (przejsciowe) przyspieszenie wzrostu ptac w sektorze
przedsiebiorstw do 3,2% r/r z 3,0% r/r w sierpniu (rynek oczekuje
spowolnienia do 2,9%) oraz pogiebienia spadku zatrudnienia do -
2,4% rlr z -2,2% r/r w sierpniu (co jest zgodne z konsensusem

rynkowym).

Dzi$ poznamy tez kolejne dane makro z USA. O 15:00 podane
zostang statystyki nt. przeptywow kapitatowych za sierpien. O 15:15
opublikowane zostang natomiast dane o produkcji przemystowe;j i
wykorzystaniu mocy produkcyjnych we wrzesniu. Rynek oczekuje
odpowiednio wzrostu o 0,2% m/m i wzrostu do 69,8%. O 15:55
poznamy jeszcze wstepny indeks Michigan za pazdziernik i w tym
przypadku rynek oczekuje stabilizacji na poziomie 73,5 pkt.

Najwiecej uwagi przyciagng jednak zapewne nastgpne publikacje
wynikéw spotek za Ill kw., ktére poda dzi$ m.in. Bank of America i
General Electric (w obu przypadkach przed otwarciem amerykanskiej
sesji, czyli wezesnym popotudniem polskiego czasu).
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
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Zrédto: Reuters

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



