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B W czwartek ztoty i obligacje ostabity si e pod wptywem
wyzszej awersji do ryzyka; dzi $ na otwarciu ztoty zyskat po
silnym umocnieniu euro do dolara

B Dzisiaj dane o PKB za Il kw., za granic a bazowy PCE i
finalny indeks Michigan

Czwartek byt dosé spokojnym dniem na krajowym rynku
finansowym, na ktérym panowata atmosfera oczekiwania na dane o
PKB. Przez wigkszg cze$¢ dnia zioty wahat sie w niewielkim
przedziale (4,11-4,126 wobec euro). Po potudniu doszio do
wyrazniejszego ostabienia ztotego pod wpltywem przyplywu awers;ji
do ryzyka i zmian na rynku euro-dolara, a kurs EURPLN
przekroczyt 4,13, jednak przed zamknigciem sesji nastgpito
odrobienie strat i zloty zakonczyt dzien ostabiajac sie zaledwie o
0,1% do euro w poréwnaniu z zamknigciem w $rode (powr6t do
4,124). USDPLN na zamknigciu byt lekko ponizej 2,90. Dolar w
ciggu dnia powoli tracit na wartosci wobec euro, jednak po potudniu
odrobit straty m.in. po publikacji danych w USA i wzroscie awersji
do ryzyka na swiatowych rynkach. Na koniec europejskiej sesji kurs
EURUSD byt na poziomie 1,423.

Spadek PKB w USA w Il kwartale wyniést 1,0%, czyli tyle samo, na
ile wskazywaly wczesniejsze szacunki, podczas gdy analitycy
spodziewali sie korekty danych w dét do —1,5%. Dane byty wiec
nieco lepsze od oczekiwan. Réwnoczesnie, Departament Handlu
podat, ze bazowy indeks cen PCE, w ocenie Fed najlepiej
odzwierciedlajacy presje cenowg w amerykanskiej gospodarce,
wyniést w Il kw. 2,0%, tyle samo co wg danych wstepnych, i tyle, ile
oczekiwali analitycy. Troche stabsze od prognoz byly za to
informacje z rynku pracy. Liczba nowo zarejestrowanych
bezrobotnych w USA spadta w ub. tygodniu z 580 do 570 tys.
Ekonomisci z Wall Street spodziewali sie spadku do 565 tys. wobec
576 tys. poprzednio przed korekta. Gietdy w USA rozpoczely sesje
na minusie m.in. pod wplywem spadkéw cen ropy i danych o
bezrobociu, co pociagneto w dét tez europejskie gietdy.

Rentownosci krajowych obligacji wzrosty kolejny raz z rzedu,
szczegdlnie mocno w segmencie do 5 lat, pod wptywem stabszego
zlotego i niecheci do ryzyka, pomimo informacji o mozliwym
zmniejszeniu podazy papieréw skarbowych w tym roku.
Wiceminister finanséw Dominik Radziwilt powiedziat wczoraj, ze MF
planuje znaczne ograniczenie podazy na krajowym rynku papieréw
skarbowych w IV kw. ,ze wzgledu na szybsze sfinansowanie
tegorocznych potrzeb pozyczkowych”. Powiedziat tez, ze jezeli
bedzie sie utrzymywac¢ dobra sytuacja z lipca, kiedy odnotowano
znaczacy wzrost dochodéw podatkowych i w budzecie byto duzo
$rodkéw, to w kolejnych miesigcach mozliwe sg kolejne odkupy
bonéw skarbowych. Wiceminister nie wykluczyt kolejnych emisji
papieréw na rynkach zagranicznych w IV kw., ale tylko w przypadku
uzyskania bardzo korzystnych warunkéw.

Na bazowych rynkach dlugu poczatkowo miat miejsce wzrost
rentownosci, m.in. pod wplywem lepszych od prognoz danych o
amerykanskim PKB, jednak pogorszenie nastrojéw na gietdach po
potudniu spowodowato umocnienie obligacji. Na zakonczenie
europejskiej sesji rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundoéw byty
na poziomach 3,44% i 2,24%, podobnie jak dzien wczesniej.

Wg badan instytutu Ipsos, nastroje polskich konsumentéw
poprawity sie w sierpniu, a Wskaznik Optymizmu Konsumentéw
wzrést o 8 pkt do najwyzszego poziomu w tym roku. Nadal
pesymisci przewazajg nad optymistami, chociaz przewaga ta jest
najmniej wyrazna w przypadku sktonnosci do zakupéw. Wg raportu
LW sierpniu poprawa nastrojow szta w parze ze zwiekszeniem sie
udzialu konsumentéw przewidujacych stabilizacje obecnego
poziomu bezrobocia, przy jednoczesnym zmniejszeniu udziatu
konsumentéw prognozujacych jego wzrost”, co moze potwierdzac
teze, ze wzrost sprzedazy detalicznej wigze sie z mniejszymi
obawami konsumentéw o skutki kryzysu dla domowych finanséw.
W drugiej czesci amerykanskiej sesji gietldowej doszio do
odreagowania indeksow akcyjnych, do czego przyczynity sie m.in.
pozytywne informacje z Boeinga o pierwszym locie Dreamlinera i
wzrost cen ropy. Odreagowanie cen akcji doprowadzito do zmian w
portfelach inwestorow, ktérzy zdecydowali sie zmniejszy¢ diugie
pozycje w dolarze. W rezultacie silnie zyskatlo euro, a kurs
EURUSD poszybowat wczoraj wieczorem z 1,426 do 1,437.
Przebieg sesji azjatyckiej byt mieszany. W Chinach i Hongkongu
zanotowano spadki cen akcji przy utrzymujgcych sie obawach o
zaciesnienie akcji kredytowej w panstwie srodka. Z kolei w Japonii i
Australii czy doszto do wzrostu gtéwnych indekséw po wynikach
kilku spotek (m.in. Dell, Harvey Norman), ktére wzmocnily
przekonanie w ozywienie gospodarki $wiatowej. Po silnym
umocnieniu euro do dolara dzi$ rano ztoty zyskiwat na wartosci.

Dzisiaj kluczowg publikacja dla inwestoréw na rynku krajowym bedg
dane o PKB za Il kwartat, ktére pokazg jak szybko pogorszenie
sytuacji na rynku pracy przektada sie na spowolnienie konsumpcji
prywatnej oraz jak silny (i czy w ogéle) byt spadek naktadéw na
srodki trwate. Nasza prognoza wskazuje, ze wzrost PKB spowolnit
w Il kw. do 0,5% r/r (konsensus rynkowy minimalnie nizej, 0,4%),
wobec 0,8% w | kwartale, przy wzroscie konsumpcji prywatnej o 2%
i spadku inwestycji o 5%. Niewykluczone, ze podczas konferencji
prasowej GUS pojawig sie pewne wyjasnienia nt. tego jak
interpretowa¢ niespodzianki w ostatnich danych miesiecznych
(m.in. nt. produkcji budowlano-montazowej i sprzedazy detalicznej)
i wskazowki nt. sytuacji ekonomicznej w Il kwartale.

Za granicg o 11:00 opublikowany zostanie indeks nastrojow
gospodarczych w strefie euro za sierpien (oczekiwany wzrost do 78
wobec 76 pkt. w lipcu). O 14:30 poznamy bazowy wskaznik PCE w
USA za lipiec (prognoza 0,1%), a o 15:55 finalng warto$¢ indeksu
Michigan (analitycy oczekujg wzrostu do 84,5 pkt w sierpniu z 66,0
w lipcu).
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przegl ad rynku finansowego

Gtéwne notowania walutowe
max otwarcie

EURPLN 4,1110 4,1330 4,1250

USDPLN 2,8805 2,9062 2,8955
URUSDC 1,4225 1,4280 1,4245

EURUSD 1,4356  CADPLN 2,6279
USDPLN 2,8606  DKKPLN 0,5517
EURPLN 4,1068  NOKPLN 0,4757
CHFPLN 2,6998  SEKPLN 0,4033
JPYPLN* 3,0480 CZKPLN 0,1613
GBPPLN 4,6628  HUFPLN 1,5222
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Zrédto: Reuters

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



