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Codziennik - Dobre dane wsparty ziotego
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B Zloty znowu mocniejszy, rentowno $ci w gor e po lepszych
od oczekiwa n danych w kraju i w USA

B Ozywienie wzrostu sprzeda zy detalicznej, dalszy wzrost
bezrobocia w lipcu

B Drzisiaj decyzja RPP, za granic q niemiecki Ifo oraz
zamoOwienia na dobra trwate i sprzeda z doméw w USA

Chociaz na poczatku wtorkowej sesji miata miejsce lekka korekta
na rynku walutowym po spadkach na gietdach azjatyckich, dzien
mingt pod znakiem wyraznej aprecjacji ztotego. Punkt zwrotny
nastapit w godzinach przedpotudniowych, po konferencji prasowej
GUS, na ktérej opublikowane zostaly m.in. znacznie lepsze od
przewidywan dane o sprzedazy detalicznej, ktore zwiekszyly
optymizm dotyczacy perspektyw polskiej gospodarki.

Sprzedaz detaliczna wzrosta w lipcu o 5,7% r/r, wyraznie
przekraczajgc najbardziej optymistyczne prognozy (konsensus
prognoz na poziomie 0,7% r/r). Odbicie w gére byto widoczne w
wiekszosci dziatbw sprzedazy, co sugeruje, ze Polacy zaczeli
Smielej wydawac pienigdze, byé moze pod wplywem malejgcych
obaw o skutki kryzysu dla ich domowych budzetéw. Pozwala to na
nieco wigkszy optymizm odnosnie popytu konsumpcyjnego w 111 kw.
br., chociaz trudno na razie jednoznacznie przesadzi¢ na ile trwate
jest to gwattowne odbicie. Sytuacja na rynku pracy wcigz sie
pogarsza, co potwierdzity m.in. wczorajsze dane o bezrobociu
(stopa bezrobocia w lipcu w gére do 10,8%), co moze spowodowac,
ze nastroje konsumentéw ponownie sie pogorsza. Szerszy opis
danych przedstawilismy w Komentarzu na gorgco.

Z publikacjg krajowych danych zbieglo sie w czasie odwrécenie
tendencji na globalnym rynku walutowym i ostabienie dolara wobec
euro, co dodatkowo wsparto waluty w regionie. Kurs EURUSD po
spadku rano do 1,426 w dalszej czesci dnia wzrastat, do ok. 1,435
pod koniec sesji. Kurs EURPLN obnizyt sie z 4,12 przed potudniem
do ponizej 4,07 pod koniec dnia, a na zamknieciu wyniést 4,08.
USDPLN spadt z 2,89 rano do 2,85 za koniec sesji. W poréwnaniu z
poniedziatkowym zamknieciem ztoty umocnit sie wobec euro o 0,5%,
wegierski forint zyskat 0,4%, a kurs korony pozostat stabilny.

Po potudniu optymizm inwestoréw wsparty dodatkowo dane z USA.
Wg raportu Conference Bard, indeks zaufania amerykanskich
konsumentéow wzrést w sierpniu do 54,1 pkt z 46,6 pkt w
poprzednim miesigcu. Tymczasem analitycy spodziewali sie, ze
indeks wyniesie 47,9 pkt. Z kolei indeks cen domdéw
S&P/CaseShiller spadt w czerwcu o 15,44% r/r, mniej niz
oczekiwano, i najmniej od kwietnia 2008 potwierdzajac, ze sytuacja
na rynku nieruchomosci w USA przestala sie pogarszac.
Amerykanski wskaznik zmian cen doméw jednorodzinnych (HPI)
wzrést w czerwcu o 0,5% m/m, nieznacznie powyzej prognoz
(0,4%). Prezydent USA Barack Obama mianowat we wtorek Bena
Bernanke na drugg kadencje na stanowisku szefa Rezerwy
Federalnej. Ta informacja réwniez pozytywnie wplywata na nastroje

rynkowe i apetyt na ryzyko na wczorajszej sesji. W rezultacie
amerykanskie indeksy akcyjne zakonczyly wczorajsza sesje na
plusie. Dane z USA i wybor Bernanke na kolejna kadencje jak
réwniez pozytywne wyniki spotek w Chinach przyczynity sie do
wzrostéw na azjatyckich rynkach akcji. Po korekcie kursu EURUSD
po zamknieciu sesji krajowej do ok. 1,428 w trakcie sesji w Azji euro
znoéw zaczeto zyskiwa¢ do ok. 1,431 dzi$ rano. Analogicznie po
lekkiej korekcie wczoraj wieczorem na dzisiejszym otwarciu ztoty
zyskat do ok. 4,07 i mozliwa jest kontynuacja aprecjacji krajowej
waluty z dosy¢é waznym poziomem wsparcia 4,05.

Na krajowym rynku stopy procentowej mocne dane o sprzedazy
detalicznej spowodowaly ostabienie o kilka punktéw bazowych.
Nieco wiekszy wzrost nastgpit w przypadku stawek IRS niz
rentownosci obligacji. Tym ostatnim pomogto w drugiej czesci dnia
wyrazne umocnienie ziotego, ktére wywierato presje w dot
szczegblnie na diugim koncu krzywej rentownosci. Na bazowych
rynkach diugu zmiany cen byly niewielkie. Rentownosci 10-letnich
Treasuries wyniosty na koniec europejskiej sesji 3,50%, a
rentownosci Bundéw 3,27%, w obu przypadkach blisko pozioméw z
otwarcia. Po w miare dobrych wynikach aukcji obligacji 2-letnich w
USA doszio do umocnienia na amerykanskim rynku dlugu, a
rentownosci 10-letnich Treasuries spadty do 3,45%.

Premier Donald Tusk powiedziat wczoraj, ze Polska ma realne
szanse, by w 2009 r. dlug publiczny nie przekroczyt progu 50%
PKB, a w 2010 r. 55% PKB i dazenie do tego bedzie kluczowym
zadaniem dla rzadu. Zobaczymy juz niedtugo jak rzad zamierza sie
z tym zadaniem zmierzy¢, poniewaz juz za ok. 2 tygodnie ma
zosta¢ przedstawiony projekt budzetu na 2010 r. Z pewnoscig
sukces tych planéw bedzie w duzym stopniu zalezat od tempa
wzrostu gospodarki. Tusk stwierdzit tez, ze rzad nie poda na razie
docelowej daty wejscia do strefy euro, dopoki nie bedzie miat 100%
pewnosci, ze kurs walutowy sie ustabilizowat.

Najwazniejszym wydarzeniem dzisiejszego dnia dla krajowych
inwestoréw bedzie wynik posiedzenia RPP. Jest w zasadzie pewne,
ze Rada nie zmieni tym razem stép procentowych, jednak dla
uczestnikbw rynku wazny bedzie oficjalny komunikat po
posiedzeniu i wypowiedzi czlonkéw RPP. Oczekujemy, ze RPP
utrzyma tagodne nastawienie w polityce pienieznej. Za granicq
réwniez pojawiag sie wazne informacje. O 10:00 zostanie
opublikowany niemiecki indeks Ifo obrazujacy aktywnos$c
przedsiebiorcéw w najwiekszej europejskiej gospodarce. Prognozy
wskazujg na wzrost indeksu do 88,5 w sierpniu z 87,3 w
poprzednim miesigcu. O 14:30 poznamy dane o zaméwieniach na
dobra trwate w USA, ktére wg prognoz wzrosty w lipcu o 1,7% po
spadku o 2,2% w czerwcu. Natomiast 0 16:00 pojawig sie statystyki
dotyczace sprzedazy nowych domoéw na rynku amerykanskim.
Konsensus rynkowy przewiduje wzrost sprzedazy w lipcu do 0,39
min wobec 0,2 min w poprzednim miesigcu.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przegl ad rynku finansowego -

Gtéwne notowania walutowe

max otwarcie
EURPLN 4,0944 4,1477 4,1477
USDPLN 2,8493 2,9155 2,9155
URUSLC 1,4210 1,4374 1,4225

EURUSD 1,4312 CADPLN 2,6235
USDPLN 2,8454  DKKPLN 0,5471
EURPLN 4,0717  NOKPLN 0,4730
CHFPLN 2,6808 SEKPLN 0,4050
JPYPLN* 3,0235 CZKPLN 0,1608
GBPPLN 4,6482  HUFPLN 1,5276
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Zrédto: Reuters
Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



