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B Zioty si e ostabia, rentowno $ci obligacji lekko w gér e

B Stopy w strefie euro i Wielkiej Brytanii bez zmian, w
Czechach obni zka o 25 pb

B Dzisiaj kluczowe dane nt. zatrudnienia w USA

Czwartek przyniost kontynuacje korekty kursu ztotego, mimo
ogdlnie nienajgorszych nastrojow na $wiatowych rynkach
finansowych i wzrostéw indekséw na europejskich gietdach, w
tym réwniez na GPW. Kurs EURPLN przekroczyt w ciggu dnia
poziom 4,15, po czym po lekkim odreagowaniu zakonczyt dzien
na poziomie 4,14. USDPLN wzrést do 2,88 na koniec sesji. W
poréwnaniu do srodowego zamkniecia ztoty ostabit sie wobec
euro o ok. 0,6%, podobnie jak forint, podczas gdy korona
czeska zyskata 0,2%. Kursowi korony pomogta m.in. decyzja
banku centralnego, ktéry nieoczekiwanie obnizyt gtéwna stope
procentowg w Czechach o 25 pb, do 1,25%, co wplyneto na
poprawe oczekiwan rynkowych nt. tempa wyjscia czeskiej
gospodarki z recesiji.

Dolar lekko umacniat sie wobec euro w ciggu dnia, choé¢
generalnie zakres wahan kursu EURUSD pozostat niewielki. Na
koniec dnia EURUSD obnizyt sie do poziomu 1,435.

Posiedzenia Banku Anglii i Europejskiego Banku Centralnego
zakonczyly sie bez niespodzianek. W obu przypadkach
pozostawiono stopy procentowe bez zmian, na najnizszych
poziomach w historii (gléwna stopa w Wielkiej Brytanii na
poziomie 0,5%, w strefie euro 1,0%). Jak mozna sie byto
spodziewac, Bank Anglii poinformowat o rozszerzeniu pakietu
ilosciowego tagodzenia polityki pienieznej przez zasilenie
gospodarki w dodatkowe 84 mld dolaréw w ramach programu
zakupu obligacji. Ta informacja wplyneta na poprawe nastrojow
na gietdach. Prezes EBC Jean Claude Trichet powiedziat w
trakcie konferencji prasowej, ze stopy procentowe w strefie
euro sg na odpowiednim poziomie, ale gospodarka nie powroci
do wzrostu wczesniej niz w przysztym roku, sugerujac tym
samym, ze na razie nie nalezy sie spodziewa¢ zadnych zmian
w poziomie stop w strefie euro.

Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w USA spadia w
ubieglym tygodniu do 550 tys. z 588 tys. po korekcie tydzien
wczesniej, podczas gdy analitycy oczekiwali spadku do 580 tys.
z 584 tys. przed korekta. Lepsze od prognoz byly tez dane nt.
zamoOwien w niemieckim przemysle, ktére wzrosty w czerwcu o
4,5% m/m wobec oczekiwan na poziomie 0,8%.

Obligacje na rynkach bazowych ostabiaty sie wczoraj, na co
wptynety wzrosty cen akcji oraz dodatkowo po potudniu lepsze
od prognoz dane nt. nowych bezrobotnych w USA. Jednak pod
koniec dnia odwr6cenie pozytywnych tendencji na gietdach
oraz operacja zakupu papieréw wartosciowych dokonana przez
Fed przyczynity sie do odrobienia wczesniejszych strat. Na

koniec europejskiej sesji rentownosci 10-letnich Treasuries i
Bundéw znalazly sie na poziomach 3,74% i 3,35%.

Na polskim rynku dlugu sesja przebiegta spokojnie, w
oczekiwaniu na decyzje bankéw centralnych za granicg i
publikacje danych o inflacji w przysztym tygodniu. Decyzja o
obnizce stop procentowych w Czechach miata pozytywny
wptyw na kroétki koniec krzywej rentownosci, jednak mimo to
rentownosci obligacji lekko wzrosty w poréwnaniu do
poprzedniego zamkniecia w $lad za ostabieniem ziotego. W
gore poszty réwniez stawki FRA oraz IRS.

Amerykanskie indeksy akcji zakonczyly dzien na minusie za
sprawg pesymistycznych prognoz i wynikbw  spoétek
telekomunikacyjnych (m.in. Cisco Systems) oraz po raportach
firm detalicznych o stabej sprzedazy, ktére zwiekszyty obawy o
poziom wydatkéw konsumpcyjnych w USA. Dodatkowym
czynnikiem byta che¢ realizacji zyskéw po silnych wzrostach na
poczatku tygodnia oraz oczekiwanie na dzisiejsze dane o
zatrudnieniu w USA. W Azji réwniez dominowat kolor czerwony.
Cho¢ na rynku japonskim doszto do lekkiego odreagowania, to
na wiekszosci pozostatych rynkéw zanotowano spadki cen akciji
ze wzgledu na obawy, ze wzrosty cen akcji w ostatnich
tygodniach sg wyzsze niz wynikatoby to z perspektyw wynikéw
przedsiebiorstw. Ponadto gorsze od prognoz  wyniki
opublikowaly Konica Minolta i bank DBS Holdings Chinski
indeks obnizyt sie ze wzgledu na spadki cen surowcow i
informacje, ze jeden z bankéw komercyjnych ograniczy akcje
kredytowa. Dzi$ rano przed otwarciem sesji w Europie lepsze
od oczekiwan wyniki finansowe opublikowat Allianz. Ponadto
opublikowane dzi$ rano wyniki eksportu w Niemczech za
czerwiec znaczaco przekroczyly oczekiwania odnotowujac
najwyzszy wzrost o wrzesnia 2006 (7% m/m). Po stabych
wynikach sesji gieldowych w USA i Azji dzi$ rano kurs zlotego
kontynuuje korekte i jest na stabszym poziomie w poréwnaniu
do czwartkowego zamkniecia, cho¢ pozytywne dane z Niemiec
moga nieco wyhamowac ten ruch.

W kalendarzu zaplanowang na dzisiaj kluczowg publikacja jest
raport nt. sytuacji na amerykanskim rynku pracy, ktory jest dla
inwestorébw oraz banku centralnego wazng wskazéwkg nt.
kondycji gospodarki USA. Analitycy z Wall Street przewidujg
spadek zatrudnienia poza rolnictwem w lipcu o 320 tys. wobec
spadku o 467 tys. miesigc wczesniej. Taki wynik powinien
zosta¢ odebrany jako potwierdzenie, ze okres najgorszych
spadkéw amerykanska gospodarka ma juz za soba. Wczesniej
0 godz. 12:00 opublikowane zostang dane o produkcji
przemystowej w Niemczech za czerwiec. Rynek oczekuje
wzrostu produkcji o 0,7%. Wyniki finansowe za Il kw. opublikujg
dzi$ m.in. Royal Bank of Scotland, AIG, Puma.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
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W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



