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Niewielka korekta na rynku walutowym oraz obligacji
Nadwy zka bud zetu centralnego w lipcu
Banki oczekuj g dalszego zaostrzenia polityki kredytowej

Dzi$ aukcja obligacji 2-letnich i spory zestaw danych z a
granic q

We wtorek na krajowym rynku walutowym nastgpita korekta po
znacznym umochieniu, ktére miato miejsce dzien wczes$niej.
Nastroje na rynkach $wiatowych réwniez nieco sie pogorszyly, co
znalazto odzwierciedlenie w spadkach gtéwnych indekséw na
europejskich gietdach. Kurs EURPLN wzrastat przez wieksza czesc
dnia i po potudniu przekroczyt poziom 4,13, podczas gdy USDPLN
wzrost powyzej 2,87. Jednak przed koncem sesji ztoty odrobit czesé
strat i dzieh zakonczyt sie na poziomie ok. 4,10 za euro i 2,85 za
dolara. W poréwnaniu z poniedziatkowym zamknieciem ztoty ostabit
sie wobec euro o 0,7%, forint o 0,6%, a korona czeska o 0,9%.
Kurs EURUSD po znacznym wzroscie w poniedziatek wahat sie
wczoraj w waskim przedziale wokét poziomu 1,44. Amerykanskie
indeksy akcji zakonczyty wczorajsza sesje na niewielkim plusie, za
to na ses;ji gietdowej w Azji zanotowano spadki drugi dzieh z rzedu,
m.in. za sprawg stabych wynikéw Toyoty, producenta samochodéw
cigzarowych Isuzu oraz producenta czesci komputerowych Elpida.
Jen zyskiwat wobec euro i dolara za sprawg spadkéw na rynkach
akcji oraz przy spekulacjach, ze japonscy eksporterzy wymieniajg
srodki przy korzystnym stabym kursie jena. Dzi$ na otwarciu zioty
byt zblizony do pozioméw z wczorajszego zamkniecia, jednak
spadki na rynkach azjatyckich mogg przyczyni¢ sie do kontynuacji
korekty. Z drugiej strony wsparciem dla nastrojow na sesji
europejskiej moga okaza¢ sie opublikowane dzi$ przed otwarciem
lepsze od prognoz wyniki banku Societe Generale.

Na rynku obligacji w $lad za ostabieniem zlotego nastapit lekki
wzrost rentownosci, gtownie na krotkim koncu krzywej, co
spowodowalo jej sptaszczenie. Nieznacznie wzrosty rowniez stawki
IRS i FRA. Tymczasem na bazowych rynkach dtugu rentownosci
obligacji poczatkowo stopniowo spadaty, wraz ze stabnacym
apetytem na ryzyko, ale po potudniu nastapit ich mocny wzrost w
reakcji na dane z USA nt. ozywienia na rynku nieruchomosci. Na
koniec dnia rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw wynosity
odpowiednio 3,68% i 3,52% wobec 3,64% i 3,52% na otwarciu.

Wg danych amerykanskich posrednikéw handlu nieruchomosciami,
liczba umoéw sprzedazy doméw podpisanych w czerwcu w USA na
rynku wtérnym wzrosta o 3,6% m/m, znacznie przekraczajgc
oczekiwania na poziomie 0,7% m/m. Najwyrazniej popyt nha
nieruchomosci odzyt po spadku cen doméw i rat kredytow
hipotecznych. Podane wczesniej dane nt. dochodéw osobistych
Amerykanéw nie napawaly zbytnim optymizmem, pokazujac
spadek dochodéw w czerwcu o 1,3% m/m, najmocniejszy od 4 lat,
wobec prognoz spadku o 1%. Mimo to, wydatki wzrosty w czerwcu
nieco bardziej niz oczekiwano, o 0,4% m/m (prognoza 0,3%).

Bazowy indeks cen PCE wzrést w czerwcu o 0,2%, zgodnie z
oczekiwaniami analitykow.

Wiceminister finanséw Elzbieta Suchocka-Roguska powiedziata
wczoraj, ze deficyt budzetowy po siedmiu miesigcach roku nie
przekroczyt kwoty 15,5 mid z. Oznacza to nadwyzke w lipcu w
wysokosci ponad 1 mld zt (po | pétroczu deficyt wyniést 16,6 mid zt,
czyli 91,6% planu sprzed nowelizacji). To calkiem pozytywna
wiadomos$¢, biorac pod uwage ogodlng sytuacje gospodarcza i
tempo narastania deficytu w poprzednich miesigcach, chociaz nie
podano, w jakim stopniu na ten wynik wplynely ciecia wydatkéw, a
w jakim wzrost dochodéw.

Agencja ratingowa S&P potwierdzita wczoraj rating dla Polski oraz
utrzymata stabilng perspektywe, wskazujac, ze pogorszenie stanu
polskiej gospodarki bedzie znacznie tagodniejsze niz innych krajéw
w regionie. Polska ma rating dlugoterminowy w walucie na
poziomie A-, krétkoterminowy A-2. Rating dlugoterminowy w
walucie krajowej jest na poziomie A, a krétkoterminowy A-1.
Agencja przewiduje, ze polski PKB spadnie w tym roku o 1%, a w
2010 wzrosnie o 1%, deficyt finanséw publicznych wyniesie 5,7%
PKB w 2009 i 6,5% w 2010 r., a dtug publiczny wzrosnie do 56%
PKB w 2010 r.

Wedtug raportu NBP nt. sytuacji na rynku kredytowym, zaostrzanie
warunkéw udzielania kredytow przez banki bylo gtéwng przyczyng
wyhamowania dynamiki akcji kredytowej w Il kw., gdy tymczasem
popyt na wiekszos$¢ rodzajow kredytow wzrastat. Banki spodziewajg
sie dalszego zaostrzenia polityki kredytowej w Il kw. we wszystkich
segmentach kredytéw, gtéwnie ze wzgledu na negatywne oceny
perspektyw gospodarczych. Oczekiwany jest tez dalszy wzrost
popytu ze strony klientéw, zaréwno indywidualnych, jak i
przedsiebiorstw  (w tym przypadku tylko na  kredyty
krétkoterminowe).

Dzisiaj Ministerstwo Finanséw przeprowadzi aukcje obligacji
skarbowych, na ktoérej zaoferuje obligacje dwuletnie OK0112 o
wartosci 3,0-4,5 mid zt. Za granicg pojawi sie kilka waznych
publikacji danych. W strefie euro o 9:58 poznamy indeks PMI dla
sektora ustug za lipiec (prognoza 45,6 wobec 44,7 w czerwcu), a o
11:00 dane o sprzedazy detalicznej za czerwiec (prognoza —2,5%
r/r wobec —3,3% w maju). O 14:15 zostanie opublikowany raport
ADP nt. sytuacji na amerykanskim rynku pracy w lipcu, bedacy
wskazéwka przed kluczowymi danymi nt. zatrudnienia poza
rolnictwem w USA. Analitycy przewidujg spadek liczby
zatrudnionych o 340 tys. wobec spadku o 473 tys. w czerwcu. O
16:00 pojawig sie dane o zamodwieniach w przemysle USA w
czerwcu (prognoza —1,2% m/m wobec 1,2% w maju) oraz wskaznik
ISM w amerykanskim sektorze ustug (prognoza 48,0 wobec 47,0 w
czerwcu). Wyniki finansowe za Il kwartat opublikujg dzisiaj m.in.
Tesco, Procter & Gamble.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)
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*za 100 JPY Zrédio: Reuters
Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



