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B Zioty znéw mocniej, podobnie rynek dlugu za
spraw g poprawy apetytu na ryzyko i wzrostow na
rynkach akcji po serii pozytywnych wynikow
finansowych spétek

B Dzi$ dane o PKB za Il kw. w USA, Chicago PMlI,
indeks HICP w strefie euro

Na wczorajszej sesji doszto do ponownego umochienia
krajowej waluty za sprawg zwiekszonego apetytu na
ryzykowne aktywa. Globalne nastroje ulegty poprawie m.in.
pod wptywem wynikéw finansowych przedsiebiorstw za I
kw. Lepsze od prognoz wyniki opublikowaty m.in. Motorola,
BT, MasterCard. Do zwyzek indekséw przyczynita sie tez
informacja o tym, ze nowe regulacje bankowe umozliwiag GE
zachowanie swojej jednostki finansowej, bez wgladu
Rezerwy Federalnej w czes¢ przemystowg firmy. Ponadto
indeks nastrojéw gospodarczych dla strefy euro wzrést
silniej niz oczekiwano do 76 pkt z 73,2 pkt, podczas gdy
rynek spodziewat sie nieco mniejszego wzrostu do 75 pkt.
Znaczne wzrosty cen akcji zanotowano na warszawskim
parkiecie. Kurs EURPLN spadt pod koniec wczorajszej sesji
do ok. 4,155 z 4,193, natomiast kurs USDPLN obnizyt sie
do 2,955 z 2,979. Walutom regionu pomogta takze udana
aukcja obligacji na Wegrzech.

Kurs EURUSD byt poczatkowo dosyé¢ stabilny. Po danych z
amerykanskiego rynku pracy, ktére okazaty sie gorsze od
prognoz, dolar zyskat na wartosci wobec euro do ok. 1,402,
cho¢ jedynie przejsciowo. Wczoraj Departament Pracy USA
poinformowat, ze liczbha nowych bezrobotnych w USA
wzrosta o 25 tys. do 584 tys. wobec oczekiwanego wzrostu
do 575 tys. z 554 tys. przed korektg, choc¢ i tak sg to odczyty
Zznacznie nizsze niz w czerwcu, co pozwala sadzi¢, ze
sytuacja na amerykanskim rynku pracy sie stabilizuje.
Niedtugo potem kurs EURUSD odbit do gory i na koniec
sesji znalazt sie na poziomie 1,406. Wsparciem dla euro
okazalo sie udane otwarcie na amerykanskich gietdach. W
trakcie sesji indeks S&P 500 wzrést do najwyzszego
poziomu od 9 miesiecy. Umocnieniu euro przeciwdziatat
komentarz z MFW o tym, ze euro jest przewartosciowane w
poréwnaniu do fundamentéw w skali do 15%, jednak mimo
to silna poprawa nastrojow na rynkach i wzrosty na gietdach
w USA i w Azji spowodowaly dalszy wzrost kursu EURUSD
w ciggu nocy do ok. 1,414 dzi$ rano.

Na krajowym rynku dtugu doszio do umocnienia za sprawg
zwiekszonego popytu na polskie aktywa i aprecjacji ztotego.
Stopy FRA nie zmienity sie znaczaco, a stopy IRS spadly o
kilka punktow bazowych, przy czym doszto do wystromienia
krzywej IRS.

Cztonek RPP Andrzej Stawinski powiedziat wczoraj, ze
wzrost PKB w 2009 r. moze przekroczy¢ 0,5% (przy ok.
0,5% w Il kw.), a w 2010 r. wyniesie ok. 2%. Jego zdaniem
wszystko wskazuje na to, ze nastepuje zwrot w cyklu
koniunkturalnym, co sygnalizujg wyprzedzajgce wskazniki
koniunktury. Marian Noga po raz kolejny powt6rzyt, ze nie
widzi przestrzeni do obnizek stop, ale to moze sie zmienic,
gdyz sytuacja w gospodarce jest dynamiczna.

Wedlug NBP  oczekiwania inflacyjne  gospodarstw
domowych spadly w lipcu do 3,5% po dosé¢ wyraznym
wzroscie do 3,8% w czerwcu.

Niemiecki rynek papieréw skarbowych nieco sie ostabit za
sprawg spadku apetytu na bezpieczne aktywa. Na
amerykanskim rynku dlugu przez wiekszg czes$¢ dnia
panowata stabilizacja. Rentownosci 10-letnich Treasuries i
Bundéw znalazty sie na koniec europejskiej sesji na
poziomach 3,71% i 3,44% wobec 3,70% i 3,46% rano.
Wieczorem rentownosci Treasuries wyraznie spadty (do ok.
3,62%) po dobrych wynikach aukgcji obligacji 7-letnich.

Prezydent Lech Kaczynski podpisat wczoraj ustawe o
tagodzeniu skutkéw kryzysu gospodarczego, bedaca
czescig pakietu antykryzysowego. Wprowadza ona bardziej
elastyczny czas pracy i moze nieco ztagodzi¢ skale
zwolnien pracownikéw w zakladach dotknietych skutkami
kryzysu. Pakiet ma obowigzywaé przez dwa lata. Prezydent
powiedziat réwniez wczoraj, ze optymistycznym wariancie
Polska mogtaby przyja¢ euro w 2015 r. i dodal, ze obecnie
euro nie jest srodkiem na kryzys.

Dzi$ glbwng publikacjg dnia bedg przedwstepne dane o PKB
za Il kw. w Stanach Zjednoczonych. Rynek oczekuje, ze skala
spadku PKB zmniejszyta sie w Il kwartale do —1,2% z —-5,5% w
I kw. Prognozy wskazujg réwniez na utrzymanie dynamiki
bazowego indeksu cen PCE na poziomie 0,3%.

Wczesniej w strefie euro o godz. 11:00 zaplanowano publikacje
wstepnego indeksu HICP za lipiec. Oczekiwania rynkowe
wskazujg na dalszy spadek dynamiki cen konsumpcyjnych do
—-0,4% rlr z -0,1% w czerwcu. O godz. 15:45 zostanie
opublikowany indeks Chicago PMI za lipiec, ktory wg
rynkowych oczekiwan zanotowat wzrost do 42,1 pkt z 39,9 pkt.

Dzi$ nastgpig tez publikacje wynikow finansowych za Il kw.
kolejnych spétek takich jak Audi, British Airways, Chevron,
Michelin, Mitsubishi, Washington Post.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



