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B Korekta na rynku walutowym oraz stopy procentowej
za spraw g pogorszenia nastrojéow na  swicie i spadkow
na rynkach akgiji

B Dzi$ decyzja RPP, publikacja danych o zaméwieniach
na dobra trwate w USA, Be zowa Ksi ega Fed, kolejne
wyniki spétek

Na wczorajszej sesji doszto do lekkiej korekty na krajowym
rynku walutowym za sprawg pogorszenia nastrojéw na rynkach
globalnych oraz spadkéw na $wiatowych rynkach akcji po kilku
dniach wzrostéw. Negatywne zachowanie indekséw akcyjnych
wynikato ze stabszych od prognoz wynikéw finansowych spétek
(m.in. BP, Office Depot oraz Coach Inc.) oraz gorszych od
oczekiwan danych z USA nt. zaufania konsumentéw. Indeks
Conference Board spadt w lipcu do 46,6 pkt z 49,3 pkt w
czerwcu, podczas gdy analitycy spodziewali sie wyniku 48,8
pkt. Raport Case-Shiller pokazat spadek cen doméw w 20
najwiekszych rejonach metropolitalnych o 17,1% r/r wobec
spadku o 18,1% miesigc wczesniej przy oczekiwaniach na
poziomie 17,9%. W ujeciu miesiecznym ceny doméw
zanotowaly za to pierwszy wzrost od trzech lat. Wyniki
finansowe opublikowat wczoraj m.in. Deutsche Bank. Mimo
lepszych od prognoz wynikéw banku negatywny wplyw na jego
notowania miata wielko$¢ odpiséw na zie kredyty. W regionie
podano dane o wzroscie gospodarczym dla totwy, gdzie PKB
spadt w Il kw. az 0 22,4% r/r wobec oczekiwanych —17,7% oraz
spadku 0 13,3% w | kw.

Kurs EURPLN rozpoczat sesje na poziomach nieco ponizej
4,16, jednak pézniej stopniowo wzrést do ok. 4,184 na koniec
sesji. Kurs USDPLN wzrost w ciggu dnia do ok. 2,958 a na
koniec sesji znalazt sie na poziomie 2,95. Po tym jak euro
umocnito sie wobec dolara do najmocniejszego poziomu od
poczatku lutego, powyzej 1,43 na poniedziatkowej ses;ji,
wczoraj doszto odreagowania dolara za sprawg spadku apetytu
na ryzyko. Kurs EURUSD spadt w ciggu dnia do poziomu ok.
1,418 z 1,428 na otwarciu, a dzi$ rano znalazt sie ponizej
1,413.

Na krajowym rynku dtugu podobnie jak na rynku walutowym
odnotowano lekkag korekte. Rentownosci obligacji wzrosty o ok.
5 pb. Krzywa FRA oraz IRS réwniez przesunety sie w gére o 2-
5 pb. Na bazowych rynkach dlugu wraz ze zmniejszeniem
apetytu na ryzyko i korektg na rynkach akcji doszto do
umocnienia. Prezes Philadelphia Fed Charles Plosser
powiedzial wczoraj, ze prawdopodobnie Fed bedzie musiat
podwyzszy¢ stopy procentowe w niedalekiej przysztosci mimo
wysokiego bezrobocia, aby unikng¢ presji inflacyjnej.
Rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw spadly w ciagu
dnia do poziomu ok. 3,43% oraz 3,67% z 3,50% i 3,73% na
otwarciu.

GUS opublikowat wczoraj raport o nastrojach konsumentéw za
lipiec, z ktérego wynika, ze ponownie ulegly one poprawie.
Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej (BWUK) obrazujacy
zmiany w konsumpcji prywatnej wzrést z -24,3 pkt proc. do -
22,5 pkt proc, a wskaznik wyprzedzajacy ufnosci
konsumenckiej réwniez wzrést do -30,9 pkt proc z
-32,8 pkt proc. w czerwcu. Poprawe odnotowano jesli chodzi o
oczekiwania zmiany sytuacji finansowej gospodarstw
domowych, ogdéina sytuacje gospodarcza w kraju i poziom
bezrobocia (w ciggu najblizszych 12 miesiecy) oraz w zakresie
dokonywania waznych zakupéw. Mimo poprawy, wskazniki
wcigz znajdujg sie jednak znacznie ponizej poziomoéw z
ubiegtych lat.

BGK poinformowat wczoraj, ze w przysztym tygodniu ma
nastapi¢ emisja obligacji z petng gwarancjg Skarbu Panstwa o
wartosci 600 min zt na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego.
Obligacje majg mie¢ termin zapadalnosci do 3 lat. Petna emisja
na rzecz KFD ma wynies¢ 7,8 mld zt. Wczesniej wydatki, ktore
bedg finansowane tymi $rodkami, byly integralng czescig
budzetu panstwa, jednak w ramach programu ,0szczednosci”
przedstawionego przez Ministerstwo Finanséw na poczatku
tego roku dokonano wydzielenia czesci wydatkéw na
infrastrukture poza budzet centralny do sfinansowania poprzez
emisje diugu przez KFD. Zaréwno wydatki, jak rowniez
zaciggniety dtug, chociaz nie wplyng na wyniki budzetu
centralnego, pozostajg jednak czescig finanséw sektora general
government i bedg mialy wplyw m.in. na poziom deficytu i
dtugu sektora publicznego.

Przedstawiciel MFW Mark Allen powiedziat wczoraj, ze
Fundusz nie jest na razie zaniepokojony perspektywag wzrostu
dtugu publicznego w Polsce powyzej 50% PKB w tym roku i
55% w 2010 r., o ktorej wspominat wiceminister finanséw.

Dzi$ decyzje w sprawie stop procentowych podejmie Rada
Polityki Pienieznej. Wg ankiet przeprowadzonych ostatnio przez
PAP i Reuters ekonomisci sg tym razem jednomysini, ze stopy
procentowe pozostang bez zmian. Istotna bedzie tresé
komunikatu Rady, ktéra moze wplyng¢ na oczekiwania, co do
dalszych krokéw RPP.

Za granicg o godz. 14:30 zostang opublikowane dane o
zamoOwieniach na dobra trwate za czerwiec. Rynek oczekuje
spadku zaméwien o 1% m/m po wzroscie o 1,8% w maju.
Wieczorem o godz. 20:00 zostanie opublikowana Bezowa
Ksiega, ktérej zawarto$¢ bedzie stanowita podstawe do dyskusiji
na najblizszym posiedzeniu Fed w sierpniu.

Na dzi$ zaplanowano publikacje wynikéw m.in. takich spoétek
jak ArcelorMittal, BanoSantander, Bayer, Cadbury, Coca-Cola,
Conoco-Philips, SAP, Time Warner.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,4129 CADPLN 2,7301
USDPLN 2,9715 DKKPLN 0,5638
EURPLN 4,1983 NOKPLN 0,4768
CHFPLN 2,7573 SEKPLN 0,3943
JPYPLN* 3,1557 CZKPLN 0,1643
GBPPLN 4,8626 HUFPLN 1,5544
Przegl ad rynku finansowego - 28.07.2009
Gtoéwne notowania walutowe
otwarcie  zamkn. fixing

EURPLN 4,1555 4,1916 4,1610 4,1823  4,1726

USDPLN 12,9069 2,9585 2,9148 2,9500 2,9237

EURUSD 1,4165 1,4298 1,4275 1,4178 -

Obligacje
: Zmiana Ostatnia Sr.
Termin .
((s10)) aukcja  rentown.
2L 4,83 2 13.05 5,669
5L 5,52 4 3.06 5,783
10L 6,20 3 20.05 6,335

Termin
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Stawki IRS (Mid)
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Kurs ztotego (fixing)

3,25 r 455
3,20 4,50
3,15 r 445
3,10 F 440
3,05 435
3,00 r 4,30
2,95 1 r 425
2,90 4,20
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———USD (lewa 08) —EUR (prawa 08)
% Rentowno $ci obligacji skarbowych
6,50
6,30

6,10 4
5,90
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Zmiana Zmiana VANTEQEY
% %
(pb) (pb) (pb)
1L 4,17 2 0,79 0 1,29 0 530
2L 4,69 5 1,47 -1 1,81 0 el
3L 5,00 5 2,11 -1 2,28 -2 5,10 4
4L 5,16 2 2,62 1 2,62 -3 490 4
5L 5,28 2 3,03 2 2,89 -5
8L 5,45 1 3,66 3 3,42 8 470 T T T T T T T T T T T T T 1
g £ 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2o
10551 5 389 -6 365 -8 8 8 T © » 5 o9 % © » g 9 I 8 =
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Stawki WIBOR - . 2L 5 10L
Termin % Dznenrzabz)mlana
p % 3-miesi eczne stawki rynku pieni  eznego
OIN 2,30 -5 450 -
TIN 2,37 -6 :
sw 3,15 0 445 1
2w 3,39 2 4,40 -
1M 3,53 0 435 -
3M 4,17 0
6M 4,36 0 430 7
IM 4,45 0 4,25 4
1y 4,53 0 4,20
4,15
4,10
4,05
1x2 3,55 -1 L — e
3X6 4,05 3 g £ 2 2 2 2 g2 g 2 2 2 g g2 2 2
6X9 4,05 3 é“*mmgﬂiﬁfgﬁﬁﬁﬁ
9X12 4,18 3
3x9 419 0 WIBOR FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 4,26 3

*za 100 JPY Zrédio: Reuters

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



