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Codziennik - Nastroje na rynkach wcigz dobre
28 lipca 2009

B Zioty nieco mocniejszy, oscyluje w w askim
przedziale waha n ponizej 4,20, niewielka aktywno $¢é
na rynku obligacji

W Dzisiaj w USA indeks cen doméw Case/Shiller oraz
indeks zaufania konsumentéw

Ztoty umocnit sie nieznacznie na wczorajszej sesji. Kurs
EURPLN spadt juz na otwarciu do ok. 4,16. P6zniej w ciagu
dnia utrzymywat sie w waskim przedziale 4,16-4,19. Zioty
zyskat wobec euro w ciggu dnia ok. 0,6%, czeska korona
ok. 0,3%, a wegierki forint minimalnie sie ostabit. Negatywny
wplyw na forinta miala decyzja wegierskiego banku
centralnego, ktéry po raz pierwszy od szesciu miesiecy
dokonat zmiany stop procentowych i obnizyt je az o 100 pb,
podczas gdy rynek spodziewat sie ruchu jedynie o 50 pb.
Gléwna stopa procentowa na Wegrzech zostata obnizona
do poziomu 8,5%. Wieczorem, juz po zamknieciu
europejskiej sesji, nastgpito ponowne umocnienie ziotego,
nawet do ok. 4,155 za euro, a dzisiaj na otwarciu kurs
EURPLN byt nieznacznie powyzej poziomu 4,16.

Na zagranicznych rynkach akcji po mocnym otwarciu indeksy
schodzily w dét, jednak wiekszo$¢ gield w Europie zamkneta
sie na plusie. Wzrosty gtéwnych indekséw gietldowych w USA
byly nieznaczne, ale wystarczajgce do wyznaczenia nowych
tegorocznych maksiméw. W Azji réwniez dominowaly zwyzki
cen akcji. Dolar poczatkowo tracit na wartosci wobec euro do
ok. 1,429 z 1,424 na otwarciu za sprawg poprawy globalnych
nastrojow na rynkach. Po potudniu doszto do korekty do ok.
1,422, czemu towarzyszylo pogorszenie  nastrojow
$wiatowych po publikacji rozczarowujgcych — wynikow
finansowych Aetna, Verizon, RadioShack. Jednak ten ruch
okazat sie przejsciowy i w ciggu nocy dolar znéw stracit na
wartosci. Dzisiaj rano kurs EURUSD znajdowat sie ponownie
blisko 1,429.

Na krajowym rynku dlugu aktywnos$é inwestorow byta
ograniczona. Stopy FRA nie zmienily sie znaczaco.
Natomiast stopy IRS wzrosty o kilka punktow bazowych. W
nieco mniejszym zakresie wzrosty rentownosci obligacji.

Ministerstwo Finansow sprzedato 1,45 mid zt 52-tyg. bonéw
skarbowych przy sredniej rentownosci na poziomie 4,28% i
popycie inwestoréw na poziomie 2,3 mid zt.

Na bazowych rynkach dtugu doszio do lekkiego ostabienia
ze wzgledu na utrzymujacy sie niski popyt na bezpieczne
aktywa oraz w zwigzku z zaplanowanymi na ten tydzien
aukcjami obligacji w USA przy podazy 115 mid $ (z czego
42 mld $ 2-letnich obligacji zostanie zaoferowane dzisiaj).
Rentownosci 10-lenich Treasuries i Bundéw wzrosty do
3,76% oraz 3,51% z 3,70% oraz 3,50% na otwarciu.
Ponadto dane z USA okazaly sie znacznie lepsze od

prognoz. Sprzedaz nowych doméw w USA wzrosta w
czerwcu 0 11% (najsilniej od 8 lat) do 384 tys. z 346 tys.
wobec oczekiwanych 352 tys. Opublikowany wczesniej
indeks GfK obrazujacy nastroje konsumentow w Niemczech
réwniez okazat sie wyzszy od prognoz i wzrést z 3,0 do 3,5
pkt. wobec prognoz na poziomie 2,9.

Wg opublikowanego wczoraj raportu NBP o koniunkturze w
sektorze  przedsiebiorstw  symptomy  nadchodzacego
ozywienia gospodarczego obserwowane w Il kw. wzmocnity
sie w lll kw., choc¢ biezace oceny klimatu koniunktury sg wcigz
stabe. Z raportu wynika, ze poprawa nastgpita w obszarze
ocen sytuacji ekonomicznej, popytu, zatrudnienia, ptac, oraz
w mniejszym stopniu inwestycji i dostepnosci kredytu. Raport
wskazuje, ze wyhamowaly obnizki cen i przestaly zmniejsza¢
sie marze na rynku krajowym. Nieznacznie pogorszyla sie
zdolnos¢ do splaty zobowigzan, przestaty rosngé marze ze
sprzedazy zagranicznej, a wydtuzyt sie oczekiwany przez
ankietowanych czas trwania spowolnienia gospodarczego w
kraju. ,,Gtéwnym problemem sektora przedsiebiorstw pozostat
(mimo wyraznej poprawy) niski popyt, a nastepnie wahania
kursu walutowego, zatory platnicze oraz trudnosci w
uzyskaniu kredytu” — wynika z tresci raportu.

Wiceminister finanséw Ludwik Kotecki powiedziat wczoraj,
ze dobre dane makroekonomiczne sg symptomami
ozywienia gospodarczego, a potwierdzenie pozytywnych
tendencji bedzie widoczne w danych z nastepnych 1-2
miesiecy. W dzisiejszym Pulsie Biznesu Kotecki powiedziat,
ze istnieje ryzyko, ze relacja diugu publicznego do PKB
przekroczy w 2010 r. 55%, czyli drugi prég ostroznosciowy.

Premier Donald Tusk powiedziat wczoraj, ze koalicja PO-
PSL nie jest zagrozona, a przedterminowe wybory, ktore
sugerowat wczesniej w wywiadzie dla Newsweeka
Waldemar Pawlak, sg mato prawdopodobne.

Na dzi$ nie zaplanowano publikacji zadnych danych w kraju.
Dwudniowe posiedzenie rozpocznie za to Rada Polityki
Pienieznej. Za granicg godz. 15:00 zostanie opublikowany
indeks Case/Shiller odzwierciedlajgcy ceny doméw w
najwiekszych miastach USA za maj. Wedtug rynkowych
prognoz zanotowat on spadek o 17,9% r/r po spadku o
18,1% r/r w kwietniu. Z kolei o godz. 16:00 zostang
opublikowane dane o zaufaniu konsumentéw za lipiec.
Konsensus rynkowy wskazuje na spadek indeksu do 48,8
pkt z 49,3 pkt.

Na dzi$ zaplanowano publikacje wynikéw za Il kw., m.in.
takich spotek jak BP, Canon, Dautsche Bank.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,4275 CADPLN 2,7056
USDPLN 2,9148 DKKPLN 0,5589 3,25 - - 455
EURPLN 4,1610 NOKPLN 0,4746 320 L 450
CHFPLN 2,7287 SEKPLN 0,3972
JPYPLN* 30643  CZKPLN 0,1634 3,151 445
GBPPLN 4,8168 HUFPLN 1,5592 3,10 r 4,40
3,05 r 4,35
Przegl ad rynku finansowego - 27.07.2009 3,00 F 430
Gtoéwne notowania walutowe 2,951 425
otwarcie  zamkn. fixing 2,90 r 4,20
EURPLN 4,1595 4,1951 4,1698 4,1800 4,1626 2,85 : : : : : : : : : : : : : 415
USDPLN 29163 29450 2,9252 29395 29230 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 &
EURUSD 1,4219 1,4293 1,4255 1,4223 - § - @ e s e - 2 2 =2 5 8 8 &
Obligacje ———USD (lewa 08) —EUR (prawa 0)
: Zmiana Ostatnia Sr.
Termin .
(pb) aukcja  rentown. % Rentowno $ci obligacji skarbowych
2L 4,81 1 13.05 5,669 6,50
5L 5,48 4 3.06 5,783
10 6,17 2 200 633 | 0T _—ro —— 0
Stawki IRS (Mid) 610
Termin PL us EZ 5,90 1
Zmiana % Zmiana % VANTEQEY 5,70
(pb) (pb) (pb) 5,50 -
1L 4,15 0 0,78 -1 1,29 1
2L 464 5 148 5 181 3 530 1
3L 4,95 6 2,12 5 2,30 3 5,10
aL 5,14 6 2,61 2 2,66 2 490 -
5L 5,26 7 3,01 5 2,94 2
8L 544 8 360 6 349 1 | MO T oo
10L 5,46 3 3,96 9 3,73 1 8 T & 6 K o = - ®» N o = @ v =
Stawki WIBOR 2L 5L 10L
Termin o0 Dznenrzzbz)mlana
% 3-miesi eczne stawki rynku pieni  eznego
OIN 2,35 -5
TIN 2,43 20 450 7
sw 3,15 ) 445 7
2wW 3,41 -2 4,40
M 3,53 -1 435 1
3M 4,17 -1
6M 4,36 1 4,30 1
9M 4,45 0 4,25 -
1y 4,53 -1 420 -
415
Dzienna zmiana 4,10
(pb) 4,05 4
1X2 3,56 3 4,00 . . . . . . . . . . . . - '
3X6 4,02 1 ¢ 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
6X9 4,02 1 > T ® ® =~ o - o © &= 2 3 & 8 &
N
%);1: jig i WIBOR FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 4,23 0

*za 100 JPY

Zrédio: Reuters

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwaranciji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



