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Codziennik - Mocny spadek rentownosci
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B Zioty odrobit straty po wcze $niejszym ostabieniu,
znacz ace umocnienie na rynkach diugu

B MFW podnosi prognozy wzrostu na 2010 r.
B Dzisiaj decyzja Banku Anglii, dane z USA, kolejne w  yniki
finansowe spotek

Ztoty ostabiat sie w $rode w reakcji na podwyzszong awersje do
ryzyka, spadki na gietdach i rosngce obawy inwestoréw co do
tempa wychodzenia $wiatowej gospodarki z zapasci. Wplyw na to
mialy m.in. ceny ropy spadajgce kolejny dzien pod wptywem
danych o mocnym wzroscie zapaséw tego surowca w USA, co
sugeruje utrzymywanie sie bardzo stabego popytu w amerykanskiej
gospodarce. Kurs EURPLN rést przez pierwszg potowe sesji,
docierajac w poblize 4,44, a kurs USDPLN wzrést w tym czasie do
prawie 3,20. Po potudniu nastroje na $wiatowych rynkach nieco sie
poprawity po ogtoszeniu przez MFW rewizji w gére prognoz wzrostu
gospodarczego na przyszly rok. W efekcie, ztoty odrobit wiekszg
czes$c¢ strat, wracajac na koniec sesji w poblize poziomu otwarcia.
Kurs EURUSD wahat sie w ciggu dnia w niewielkim przedziale
wokot poziomu 1,39, wyraznie ponizej wtorkowego zamkniecia. W
umochieniu euro wobec dolara pomogly m.in. lepsze od prognoz
dane o produkcji przemystowej w Niemczech, ktéra wzrosta w maju
0 3,7% m/m (-17,9% r/r), wobec oczekiwanych 0,5% m/m (-20%
rlr). Zrewidowane dane o PKB strefy euro pokazaly spadek w | kw.
0 4,9% r/r, blisko poprzednich szacunkéw, i nie mialy istotnego
wplywu na rynek. Dane z USA nt. liczby wnioskéw o kredyt
hipoteczny pokazaly silniejszy od prognoz wzrost o 10,9%, ale
umochnito to dolara tylko przejsciowo w ciggu dnia.

Na krajowym rynku diugu pojawito sie wyrazne zainteresowanie
polskimi papierami, w wyniku ktérego nastgpit mocny spadek
rentownosci obligacji, szczego6lnie na krotkim koncu krzywej. Spadki
kontynuowaly réwniez (cho¢ w mniejszej skali) stopy rynku
pienigznego oraz stawki FRA i IRS. Wyraznie obnizyly sie po raz
kolejny spready asset swap, schodzac do pozioméw z przetomu
wrzesnia i pazdziernika 2008. Spadek rentownosci w Polsce magt
by¢ czesciowo zwigzany z umocnieniem na bazowych rynkach
dtugu. Rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundow spadly na
poczatku sesji (do odpowiednio 3,43% i 3,27%), w reakcji na
rosnaca awersje do ryzyka na $wiecie i ich spadek byt
kontynuowany, m.in. po dobrych wynikach aukcji obligacji w USA.

Na przetargu zamiany Ministerstwo Finansoéw sprzedato 10-letnie
obligacje o wartosci 1,98 mid zl, przy $redniej rentownosci ok.
6,30%, odkupujac w zamian obligacje zapadajace w 2009 r.

MFW  opublikowat w $rode aktualizacje swoich prognoz
makroekonomicznych dla gospodarki swiatowej, z ktérych wynika,
ze ozywienie gospodarcze w przysziym roku powinno by¢ silniejsze
niz przewidywano w poprzedniej edycji prognoz w kwietniu.
Swiatowa gospodarka skurczy sie w 2009 r. wg MFW o 1,4% (0 0,1

mniej niz prognozowano w kwietniu), a w 2010 r. wzrost PKB
wyniesie 2,5% (o 0,6 pkt. wiecej). Raport Funduszu podkresla
jednak, ze ozywienie bedzie dos¢ powolne i nieréwno roztozone
pomiedzy poszczeg6lne regiony $wiata, oraz moze wymagac
dalszych dziatan stymulujgcych ze strony rzadéw. O ile prognoze
PKB dla USA na 2010 r. podniesiono w poréwnaniu z kwietniem o
0,8 pkt., a dla Japonii az o 1,2 pkt. to dla strefy euro poprawa
wyniosta zaledwie 0,1 pkt. W przypadku Europy Srodkowo-
Wschodniej, prognoze PKB na 2009 r. obnizono o 1,3 pkt. (do —
5%), a na 2010 r. podniesiono o 0,2 pkt. (do 1,0%).

Czlonek zarzadu NBP Zbigniew Hockuba powiedziat wczoraj, ze wg
prognoz banku centralnego inflacja w czerwcu i lipcu powinna
spada¢, jednak w kolejnych miesigcach prawdopodobny jest jej
wzrost i ponowny spadek mozliwy jest dopiero na poczatku 2010 r.
Nasza prognoza wskazuje, ze inflacja powinna sig obnizac¢ nie tylko
w miesigcach letnich, ale takze po wakacjach, chociaz przed
koncem roku moze nastgpi¢ ozywienie wzrostu cen. Bardzo wiele
bedzie jednak zalezato od sytuacji na rynku zywnosci. Wg
opublikowanej wczoraj analizy zbiory zbéz na Ukrainie, w Rumunii i
Butgarii moga by¢ znacznie nizsze w tym roku z powodu
niekorzystnych warunkéw pogodowych. Deszczowa pogoda w
Polsce réowniez stwarza ryzyko obnizenia tegorocznych zbiorow.

Minister Finanséw w dzisiejszym wywiadzie dla Gazety Prawnej
stwierdzit, ze deficyt fiskalny musi sie zmniejsza¢ w kolejnych
latach, co moze wymaga¢ podwyzki podatkéw, choé nie jest to
jeszcze przesadzone. Minister powiedziat tez, ze rzgdowe kryterium
stabilnosci ztotego, od ktérego uzaleznione jest wejscie do ERM2
moze zostac spetnione juz w Il pot. roku.

Po wzrostach pod koniec amerykanskiej sesji za sprawg oczekiwan
na dobre wyniki finansowe spotek za Il kw. indeksy w USA
zakonczyly dzien na poziomach zblizonych do wtorkowego
zamkniecia. Alcoa ogtosit po zamknieciu sesji mniejsza od
oczekiwan strate za Il kw. Kolejne spadki cen akcji zanotowano w
Japonii za sprawg obaw o gorsze wyniki eksporterow w wyniku
mocnego jena. Dosyé pozytywne dane o sprzedazy samochodéw
naplynety z Chin. Dzi$ rano zitoty byt mocniejszy wobec $rodowego
zamkniecia, ponizej 4,40 wobec euro.

Dzisiaj o godz. 13:00 poznamy wynik posiedzenia Banku Anglii.
Rynek nie spodziewa sie zmiany stop procentowych, jednak bedzie
oczekiwat na komunikat czy bank zamierza rozszerzyé skale
ilosciowego tagodzenia polityki pienieznej. O godz. 14:30 pojawig
sie tygodniowe dane nt. liczby nowych bezrobotnych w USA.
Oczekiwany jest lekki spadek do 610 tys. z 614 tys., potwierdzajacy
wolniejsze tempo pogarszania sie sytuacji na rynku pracy. O godz.
16:00 zostang opublikowane dane o zapasach hurtowych w USA za
maj. Analitycy z Wall Street przewidujg spadek o 1,1% m/m wobec
spadku o 1,4% w kwietniu. Dzi$ wyniki finansowe opublikuje m.in.
Chevron.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs zlotego (fixing)

EURUSD 1,3928 CADPLN 2,7202
USDPLN 3,1612 DKKPLN 0,5911 3,30 4 r 4,60
EURPLN 4,4016 NOKPLN 0,4845
CHFPLN 2,9083 SEKPLN 0,3986 3,25 4 4,55
JPYPLN* 3,3938 CZKPLN 0,1691
GBPPLN 5,0942  HUFPLN 1,5874 3.20 - L 450
Przeglad rynku finansowego - 08.07.2009 315 1 445
Gtéwne notowania walutowe 3,10 F 4,40
min max otwarcie zamkn. fixing
3,05 435

EURPLN 4,4031 4,4373 4,4178 4,4220
USDPLN 3,1578 3,1943 3,1782 3,1812 3,1852
EURUSD 1,3860 1,3938 1,3899 1,3898 -
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*za 100 JPY Zrédio: Reuters
Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



