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Codziennik - Niewiele publikacji w tym tygodniu
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B Zioty i obligacje mocniej przy matych obrotach, nie wielka
aktywno $¢ za granic g za spraw g swieta w USA

B Dzisiaj przetarg bonéw skarbowych, niewiele publika  cji w
ciggu tygodnia

Koniec tygodnia mingt spokojnie na s$wiatowych rynkach
finansowych, przy niewielkiej aktywnosci, na co wplyw miata
gtéwnie nieobecno$¢ inwestoréw z USA, ktérzy z uwagi na
przypadajacy na sobote Dzien Niepodlegtosci otrzymali dzien
wolny. Pomimo spadkéw na GPW oraz na wiekszosci gietd
europejskich, ztoty umocnit sie w ciggu dnia, schodzac chwilowo
ponizej 4,35 za euro, tj. do najnizszego poziomu od 6 tygodni. Na
zakonczenie sesji kurs EURPLN znalazt sie na poziomie 4,351, a
USDPLN 3,107. W poréwnaniu z poprzednim zamknigeciem ztoty
umocnit sie wobec euro o ok. 0,6%, podczas gdy korona czeska
zyskata ok. 0,3%, a forint ostabit sie ok. 0,2%. Umocnienie przy
ograniczonych obrotach nastgpito réwniez na rynku dtugu, na ktéry
— oprocz aprecjacji ztotego — pozytywny wplyw wcigz miata niska
prognoza inflacji Ministerstwa Finanséw. Obnizyly sie zaréwno
rentownosci obligacji skarbowych, jak réwniez (w mniejszej skali)
stawki IRS oraz FRA.

Po spadkach na amerykanskim rynku akcji w piatek oraz na
dzisiejszej sesji w Azji nastroje rynkowe moggq hie sprzyjac
notowaniom zilotego na poczatku dzisiejszej sesji. Dzi§ rano zioty
byt nieznacznie stabszy wobec euro i dolara, a kurs EURUSD nieco
nizszy w poréwnaniu do pigtkowego zamkniecia.

Euro odrobito w piatek czes¢ strat wobec dolara z poprzedniego
dnia, przy niewielkiej aktywnosci rynkowej spowodowanej dniem
wolnym w USA. Kurs EURUSD wzrést na koniec dnia do lekko
powyzej 1,40. Rynek amerykanskich obligacji skarbowych byt
nieaktywny, natomiast rentownosci  niemieckich  Bunddéw
nieznacznie wzrosty, na fali odreagowania po spadku do
najnizszego poziomu od szesciu tygodni, ktéry nastgpit dzien
wczesniej po publikacji stabych danych z amerykanskiego rynku
pracy. Na koniec europejskiej sesji rentownosci 10-letnich Bundéw
znalazly sie na poziomie 3,34% wobec 3,32% w czwartek.

Opublikowane w pigtek dane o sprzedazy detalicznej w strefie euro
okazaly sie nieco stabsze od przewidywan. Sprzedaz spadta w
maju 0 0,4% m/m i 3,3% t/r, podczas gdy w kwietniu po korekcie
wzrosta 0 0,1% m/m i spadfa o 2,5% r/r. Analitycy spodziewali sie
majowego spadku o 0,1% m/m i 2,7% r/r. Z kolei dane o indeksie
PMI byty nieco powyzej prognoz. PMI w sektorze ustug strefy euro
wyniést w czerwcu 44,7 pkt wobec 44,8 pkt w maju (oczekiwano
44,5), natomiast PMI composite wzrést w czerwcu do 44,6 z 44,0 w
maju (wobec oczekiwan na poziomie 44,4).

Ministerstwo Finanséw opublikowato w pigtek dokument pt.
Informacja o sytuacji makroekonomicznej i stanie budzetu parstwa
w 2009 r., w ktérym znajduje sie m.in. oméwienie biezacej sytuacii

gospodarczej i zalozen makroekonomicznych na lata 2009-2010,
ktore postuzyly jako podstawa do opracowania nowelizacji
tegorocznego budzetu. Gtéwne elementy powyzszych prognoz byty
juz wczesniej prezentowane przez ministra Rostowskiego, w
zwigzku z czym publikacja dokumentu nie miata kluczowego
znaczenia dla rynku finansowego. Prognozy Ministerstwa Finansow
dotyczace rozwoju sytuacji makroekonomicznej w tym i w
przysztym roku sg dos¢ ostrozne (o czym pisaliSmy juz w
poprzednich raportach), co jest naszym zdaniem dobrym
podejsciem w sytuacji podwyzszonej niepewnosci.

Szef kancelarii prezydenta Piotr Kownacki powiedziat, ze spotkanie
miedzy prezydentem a ministrem finanséw Jackiem Rostowskim w
sprawie nowelizacji tegorocznego budzetu jest prawdopodobne i
mogtoby sie odby¢ po ogtoszeniu przez rzad nowelizacji budzetu,
np. w najblizszy wtorek lub srode.

Premier Donald Tusk powiedziat w weekend, ze moga byc¢
potrzebne zmiany w podatkach na przyszly rok, a decyzja czy
bedzie taka konieczno$¢ zostanie ogtoszona przez rzad na
przetomie lata i jesieni. Wczesniej wg premiera trzeba bedzie
zbudowac¢ zgode na zmiany z prezydentem oraz z opozycja.

Na ten tydzien zaplanowano niewiele istotnych publikacji zaréwno
w kraju jak i za granicg. Dzisiaj odbedzie sie przetarg bonow
skarbowych, na ktérym Ministerstwo Finans6w zaoferuje papiery
52-tygodniowe w kwocie 1-1,2 mld zt. W USA o godz. 16:00
zostanie opublikowany indeks ISM dla sektora ustug, ktory wg
analitykdw powinien pokaza¢ wzrost w czerwcu do 45,6 pkt. z 44,0.

W dalszej czesci tygodnia uwage inwestorow przykuje m.in. aukcja
zamiany obligacji w kraju, a za granicg rozpoczynajgce sie dzisiaj
spotkanie G8 i wyniki finansowe spoétek za Il kw. Biorac pod uwage
dosy¢é dobre wyniki ostatniej aukcji obligacji oraz pozytywne
nastroje na rynku dlugu, resort finanséw nie powinien mie¢
probleméw ze sprzedaza papieréw skarbowych. We wtorek rzad
przekaze do Sejmu projekt nowelizacji budzetu na 2009 r. Jednak
najwazniejsze zmiany w budzecie zostaly juz wczesniej
przedstawione, stad to wydarzenie nie powinno mie¢ wigkszego
wplywu na rynek. Obradujacy w tym tygodniu Bank Anglii
najpewniej pozostawi stopy procentowe bez zmian. Pod koniec
tygodnia w USA poznamy dane o handlu zagranicznym i wstepny
indeks nastrojow konsumentéw.

Zloty moze jeszcze zyska¢ na wartosci. Cho¢ stabe dane o
zatrudnieniu w USA ostudzily nastroje inwestoréw, naszym
zdaniem, o ile nie powr6ca negatywne informacje nt. regionu (np.
totwy), w niedlugim czasie pasmo 4,32-4,33 moze zostac
pokonane, a kurs EURPLN moze spas¢ do ok. 4,25. Potem
powinno dojs¢ jednak do korekty przy poziomach wsparcia 4,40,
4,45, Dlug bedzie pod wplywem wynikéw aukcji zamiany obligacji,
nastrojow swiatowych oraz kolejnych wypowiedzi czionkéw RPP.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,4012 CADPLN 2,6923 330 - 460
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GBPPLN 5,1164 HUFPLN 1,6121 3,20 r 4,50
Przegl ad rynku finansowego - 02.07.2009 3159 445
Gtéwne notowania walutowe 3,10 - 4,40
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Obligacje ———USD (lewa 08) —EUR (prawa 08)
: Zmiana Ostatnia Sr.
Termin .
(pb) aukcja  rentown. % Rentowno $ci obligacji skarbowych
2L 5,18 1305 5669 | 650 -
5L 5,70 -2 1.04 6,039
10L 6,22 0 20.05 6,335 | 6,30
Stawki IRS (Mid) 6,10 4
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2L 4,87 -2 1,39 -8 1,69 -11 5,550 1
3L 5,13 -2 2,00 -9 2,26 -6
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T % Dznenrzabz)mlana
p % 3-miesi eczne stawki rynku pieni  eznego
O/N 3,60 -2 470 -
T/IN 3,61 -3 !
sw 3,60 1 4,65 1
2W 3,65 0 4,60
a aa 2 4551
6M 459 2 450 1
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*za 100 JPY Zrédio: Reuters

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



