[& w=xx | Bank Zachodni WBK

Codziennik - Zalozenia do budzetu 20107

9 czerwca 2009

B Zioty oscyluje w dosy ¢ waskim przedziale waha n,
ryzyko dewaluacji fata ci azy nad walutami regionu;
mocniej na rynku obligacji za spraw g odwotanego
srodowego przetargu papierow skarbowych

B Dzis dane o produkcji z Niemiec, po potudniu dane
0 zapasach hurtowych

B Rzad zajmie si e dzi$ zalozeniami do bud zetu 2010

Na wczorajszej sesji zioty pozostawat w dosy¢ waskim
przedziale wahan ok. 4,50-4,56 wobec euro. Po lekkim i
chwilowym ostabieniu ztotego do ok. 4,56, krajowa waluta
zaczeta odrabia¢ straty i umocnita sie do ok. 4,52. Pod
koniec dnia agencja Standard & Poor’s poinformowata o
umieszczeniu ratingu totwy na liscie obserwacyjnej z
mozliwoscig jego obnizenia, ze wzgledu na sytuacje na
totewskim rynku walutowym. Przeciwwagg dla tej decyzji
byly plany rzadu 1lotewskiego wprowadzenia cie¢ w
wydatkach budzetowych zmierzajgcych do uzyskania
pomocy z MFW oraz Unii Europejskiej i tym samym
zmniejszenia ryzyka bankructwa. Dzi§ majg sie odbyé
oficjalne rozmowy nt. oszczednosci budzetowych na totwie.
To spowodowato lekka korekte ruchu na umocnienie
zlotego, ktory na koniec dnia znalazt sie na poziomie ok.
4,524 wobec euro oraz 3,265 wobec dolara. totewski bank
centralny poinformowat wczoraj, ze w ubiegtym tygodniu
interweniowat w obronie tata sprzedajac 237,3 min €, a
taczny poziom tegorocznych interwencji wyniést 907 min €.
Rezerwy walutowe banku centralnego totwy wynosity na
koniec maja niecale 3 mld €. Na europejskich rynkach akcji
dominowat kolor czerwony. Spadki miaty miejsce rowniez po
zamknieciu rynkow europejskich na gietdach w USA i dzisiaj
rano w Azji. Ztoty byt dzi§ rano mocniejszy na otwarciu,
schodzac ponizej poziomu 4,50 za euro.

Euro tracito wobec dolara w pierwszej czesci sesji w
zwigzku z kolejng obnizkg ratingu dla Irlandii przez S&P do
AA z AA+ z powodu rosngcych kosztow ratowania sektora
bankowego. Ponadto dane z Niemiec okazaly sie gorsze od
prognoz. Zamowienia w niemieckim przemysle pozostalty w
kwietniu bez zmian w ujeciu miesiecznym a w ujeciu
rocznym zanotowaly spadek o 37,1%. Dane byly gorsze od
oczekiwan, ktére wskazywaly na wzrost zaméwien o 3,7%
m/m i spadek o 26,5% r/r. Z kolei pozytywnie na
amerykanska walute wcigz oddziatywaly lepsze od prognoz
dane z runku pracy, ktére poznali§my w pigtek. Po spadku
do ok. 1,381 z 1,396 na otwarciu kurs EURUSD odreagowat
do ok. 1,386 na koniec krajowej sesji. Mocniejszy dolar
przyczynit sie z kolei do spadkoéw cen ropy.

Na rynku dhugu doszto do lekkiego umocnienia za sprawa
dosyé dobrych wynikéw aukcji bonéw skarbowych oraz
informacji z Ministerstwa Finanséw o odwotaniu $rodowego
przetargu obligacji, na ktérym mialy zosta¢ zaoferowane
obligacje 10- lub 20-letnie o wartosci 0-2 mid zt. Wg Piotra
Marczaka ministerstwo Finanséw zdecydowalo sie na taki
krok ze wzgledu na duza sprzedaz dtugoterminowych
papieréw skarbowych w kwietniu i maju za ok. 11,5 mid zt
oraz nasycenie nimi rynku przy zwiekszonym popycie na
krotkoterminowe papiery. Do wzrostow cen doszio
szczegOlnie na krétkim (2-lata) i diugim koncu krzywej (10-
lat). Resort finanséw uplasowat wczoraj 52-tygodniowe bony
skarbowe o wartosci 1,6 mid zt przy popycie 5,9 mid zt i
$redniej rentownosci 4,749%. Krzywa IRS obnizyla sie o
kilka punktéw bazowych na dluzszym koncu.

Na bazowych rynkach dlugu doszio do umocnienia na
dtuzszym koncu krzywej, do ktérego przyczynita sie m.in
obnizka ratingu dla Irlandii. Rentownosci 10-letnich
Treasuries i Bundéw spadty do 3,67% oraz 3,84% wobec
3,71% i 3,88% na otwarciu. Na krotszym koncu krzywej w
USA doszto do wzrostu rentownosci za sprawg niepokoju o
szybsze niz oczekiwano wyjscie z recesji po pigtkowych
danych o zatrudnieniu za maj i zwigzane z tym ryzyko
wczesniejszej podwyzki stop procentowych w Stanach
Zjednoczonych. Krotki koniec w strefie euro byt pod
wplywem  rozczarowania komunikatem z EBC po
czwartkowym posiedzeniu, ktéry nie dat sygnatéow, ze
kolejne obnizki stop procentowych sg jeszcze mozliwe.

Wedtug Haliny Bownik-Trymucha z URE mozna sie
spodziewa¢ dalszej tendencji spadkowej cen energii dla
odbiorcow przemystowych do konca roku ze wzgledu na
spadek popytu na energie.

Na dzisiejszym posiedzeniu rzad ma sie zaja¢ zatozeniami
do projektu budzetu na 2010 r. Jezeli propozycje
Ministerstwa FinansOw zostang przyjete, powinny zosta¢
opublikowane  po  potudniu.  Wedlug  wczorajszej
Rzeczpospolitej wzrost PKB w przysztym roku zostat
zalozony na poziomie 0%, co wydaje sie dosc
konserwatywng prognoza. Za granicg na godz. 12:00
zaplanowano publikacje kolejnych danych z niemieckiego
przemystu. Po stabym wyniku zaméwien w przemysle w
kwietniu poznamy dane o produkcji przemystowej, ktéra wg
rynkowych prognoz zanotowata wzrost o0 0,1% r/r. O godz.
16:00 poznamy dane z USA, ktére pokaza wg rynku kolejny
spadek zapas6w hurtowych w kwietniu o 1,2% m/m po —
1,6% w marcu.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



