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B Spadki na gietdach, ostabienie walut w regionie,
wystromienie krzywej rentowno  $ci obligaciji

B Dzi$ decyzje EBC i BoE, sprzeda z detaliczna w
strefie euro, dane z rynku pracy w USA

W $rode nastgpito wyrazne pogorszenie nastrojow na $wiatowych
rynkach finansowych. Na wigkszosci gield mialy miejsce znaczne
spadki indeksow, a podwyzszona awersja do ryzyka przyczynita sie do
umoacnienia dolara wobec euro i umocnienia bazowych rynkéw diugu.
Kurs EURUSD obnizyt sie z ponad 1,43 na poczatku sesji do 1,417 na
zamknieciu (dzi$ rano byt nieco ponad 1,42). Zioty, podobnie jak inne
waluty w regionie, przez calg sesje tracit na wartosci. Oprocz wyzszej
globalnej awersji do ryzyka i umocnienia dolara wplyw na to mialy m.in.
utrzymujace sie obawy zwigzane z sytuacjg w krajach bailtyckich i
mozliwoscig dewaluaciji waluty przez totwe. Po potudniu kurs EURPLN
przebit wskazywany przez nas na poczatku tygodnia poziom oporu 4,52
i zakonczyt sesje blisko 4,53. Kurs USDPLN wzrést do ok. 3,19 na
koniec dnia. W poréwnaniu do wtorkowego zamknigcia, zloty ostabit sie
wobec euro o ok. 1%, wegierski forint 0 2,2%, a korona czeska o 0,8%.
Dzi$ rano zioty jest nieco stabszy niz wczoraj na zamknieciu po
spadkach indeksow akcyjnych wczoraj w USA i dzi$ w Azji. Wczorajsze
wypowiedzi szefa Fed w Kongresie nie mialy istotnego wptywu na rynki.

Na krajowy rynek diugu przed potudniem pozytywnie wptyneta udana
aukcja obligacji, jednak pézniej nastgpito ostabienie, szczegolnie na
diugim koncu, pod wptywem deprecjacji ztotego i awersji do ryzyka.
W nieco wiekszej skali niz obligacje wzrosty stawki FRA i IRS (o ok.
10 pb). MinFin sprzedat na aukcji obligacje OK0112 za 4,02 mid z
przy popycie 6,66 mid zt oraz PS0414 za 972 min zt przy popycie
1,61 mid zh. Srednia rentowno$é wyniosta odpowiednio 5,456% i
5,783%. Na dodatkowym przetargu sprzedano OK0112 za 341 min zt
oraz PS0414 za 150 min zt.

Na bazowych rynkach diugu nastapit wyrazny spadek rentownosci
obligacji wraz ze wzrostem popytu na bezpieczne aktywa.
Rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw wyniosty na koniec dnia
3,59% i 3,57% wobec 3,63% i 3,67% na poczatku dnia. Dzi$ rano
byly bez zmian.

Wskaznik PMI w sektorze ustug strefy euro wzrést w maju do 44,8
pkt. z 43,8 w kwietniu. Opublikowane wczesniej wstepne szacunki
wskazywaty na wzrost do 44,7. Indeks PMI composite wyniost 44,0
pkt wobec 41,1 pkt w kwietniu i byt nieznacznie lepszy od oczekiwan.
Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPI) w strefie euro spadly w
kwietniu o 4,6% r/r, najmocniej w historii, wobec oczekiwanego
spadku o 4,5%. PKB strefy euro spadt w | kwartale 2009, po
uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, o 2,5% kw/kw oraz o 4,8 r/r.
Wstepne szacunki wskazywaly na spadek o 4,6% r/r. Warto
zaznaczyé, ze liczony w poréwnywalnej metodologii wzrost PKB dla
Polski (0,4% kw/kw oraz 1,9% r/r) byt najlepszym wynikiem sposrod
wszystkich krajéow UE, dla ktérych zostaly do tej pory opublikowane
dane za | kwartat.

Seria publikacji danych w USA przyniosta kilka negatywnych
niespodzianek, ktére spowodowaly otwarcie gietd za oceanem na
minusie i kontynuacje spadkéw po zamknigciu polskiej sesji. Raport
ADP (bedacy wskazdwka przed publikowanymi w pigtek rzadowymi
danymi z rynku pracy) pokazat nieco wiekszy niz szacowano spadek
zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w maju — o 532 tys. (wobec
prognoz spadku o 525 tys.). Réwnoczesnie, wg raportu firmy
Challenger liczba zapowiadanych zwolnien pracownikow w USA
wzrosta w maju o 7,4%. Mocniejszy od prognoz byt réwniez
tygodniowy spadek liczby wnioskéw o kredyt hipoteczny (-16,2%).
Nowe zamowienia w amerykanskim przemysle wzrosty w kwietniu o
0,7% m/m, nieco mniej niz oczekiwali analitycy (0,9%).
Réwnoczesnie, dane o zamdwieniach za poprzedni miesigc
skorygowano mocno w dét, z —0,9% do —1,9% m/m.

Prezes NBP Stawomir Skrzypek powtérzyt wczoraj opinie, ze jest
szansa, ze Polska osiggnie w tym roku dodatnie tempo wzrostu PKB.
Stwierdzit przy tym, ze nastawienie w polityce pienieznej jest nadal
tagodne i dane o inflacji nie majg na nie wptywu. Jego zdaniem dla
RPP wazne sg obecnie przede wszystkim dane ze sfery realnej, a
inflacja powinna zmierza¢ w kierunku celu inflacyjnego. Dzi$ rano w
wywiadzie dla TVN Skrzypek powiedziat, ze dla najblizszych decyzji
RPP duze znaczenie bedg mialy réwniez informacje na temat polityki
fiskalnej. Dzi$ rano premier Donald Tusk powiedziat w Polskim Radiu,
ze ,rzad jest na dobrej drodze, aby unikng¢ potrzeby podwyzszania
podatkéw i drastycznego podwyzszania deficytu”. Wczoraj szef
doradcéw premiera Michat Boni dementowat medialne doniesienia o
planowanym przez rzad podwyzszeniu stawki VAT z 22% do 23%,
moéwiac, ze nie ma takiej decyzji, ale dodat, ze rozwazane muszg by¢
wszystkie mozliwosci.

Cytowany przez dzisiejszg Rzeczpospolita umiarkowany czionek
RPP Jan Czekaj powiedziat zwigkszenie deficytu budzetu
centralnego do 30 mid zt nie bedzie grozne, cho¢ wazny bedzie
deficyt general government. Powiedziat tez, ze wejscie do ERM2 w I
polowie br. nie byloby korzystne, bo mogloby spowodowaéc
aprecjacje, ktora utrudnitaby tagodne wyjscie z kryzysu.

Dzisiaj o godz. 11:00 zostang opublikowane statystyki sprzedazy
detalicznej w strefie euro. Rynek oczekuje spadku w kwietniu o 3,2%
r/r wobec —4,2% w marcu. Uwaga rynkéw skoncentrowana bedzie
jednak na posiedzeniu EBC, ktérego wynik poznamy o 13:45 i
pézniejszej konferencji prasowej. Wprawdzie zmiany stép nie sg
oczekiwane, ale istotne beda informacje nt. szczeg6téw operacii
odkupu obligacji, ktére prezes Trichet obiecat poda¢ w tym miesigcu.
Wczesniej, o 13:00, poznamy wynik posiedzenia Banku Anglii (w tym
przypadku réwniez oczekiwane stopy bez zmian). O 14:30 zostang
opublikowane dane z amerykanskiego rynku pracy: tygodniowa
informacja o liczbie nowych bezrobotnych (spodziewany wzrost do
620 tys. z 623 tys. przed tygodniem) oraz kwartalne dane o
wydajnosci pracy (prognozowany wzrost o 1,2%) i jednostkowych
kosztach pracy (wzrost o 2,9%).
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przegl ad rynku finansowego

Gtéwne notowania walutowe

EURUSD 1,4195 CADPLN 2,8800
USDPLN 3,1919 DKKPLN 0,6083
EURPLN 4,5302 NOKPLN 0,5033
CHFPLN 2,9928 SEKPLN 0,4146
JPYPLN* 3,3171 CZKPLN 0,1685
GBPPLN 5,1963 HUFPLN 1,5803

- 03.06.2009
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

Zrédio: Reuters

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



