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W Ztoty traci mimo wzrostéw na krajowym rynku akciji;
stopy rynkowe ponownie w gor e za ziotym;
mieszane nastroje na swiatowych rynkach akcji

B Dzis w kraju aukcja 2- i 5-letnich obligaciji; indeksy
PMI i ISM dla ustug oraz raport ADP

Po udanej sesji dla ztotego w poniedziatek, wczoraj doszio do korekty i
krajowa waluta tracita na wartosci, liderujagc w spadkach w regionie.
Wobec euro zioty ostabit sie o 0,6%, wegierski forint o 0,2%, a czeska
korona o 0,1%. Oslabienie zlotego nastgpito pomimo wzrostu na
regionalnych rynkach akcji, cho¢ juz zachowanie gtéwnych indekséw
europejskich bylo mniej pozytywne. Pod koniec dnia po publikacii
danych z amerykanskiego rynku nieruchomosci, ktore okazaly sie
znacznie lepsze od oczekiwan rynkowych, doszio do poprawy
nastrojow inwestorow oraz wzrostow indekséw akcyjnych. Liczba
przedwstepnych umow sprzedazy doméw w USA zawartych w kwietniu
wzrosta o 6,7% m/m, najsilniej od 2001 r., wobec oczekiwanego przez
rynek wzrostu o 0,5%. Poczatkowo nie pomogto to jednak zlotemu.
Kurs EURPLN wzrdst na koniec sesji do poziomu ok. 4,49, a kurs
USDPLN wzrést do 3,14. Ostabienia ztotego w trakcie wczorajszej ses;ji
nie powstrzymata takze aprecjacja euro do dolara do ok. 1,43 na koniec
krajowej sesji. Po zamknigciu krajowej sesji nastroje nadal poprawialy
sie dzieki dobrym danym z USA, a w trakcie azjatyckiej sesji dodatkowo
dzieki danym o nieoczekiwanym wzroscie PKB w | kw. w Australii. Z
drugiej strony, wzrosty na gieldach zostaly ograniczone przez
informacje, ze kilka amerykanskich bankéw, w tym JP Morgan, planujg
emisje akcji. W sumie jednak, notowania ztotego byly dzi$ na otwarciu
mocniejsze niz wczoraj za zamknigciu.

Na krajowym rynku stopy procentowej doszto wczoraj ostabienia, co
byto konsekwencjg deprecjacji ztotego. O kilkka punktéw bazowych
wzrosly stopy FRA oraz IRS. Na rynku obligacji aktywnos¢ byta
niewielka. Poczatkowo doszio do wzrostu rentownosci, ale po potudniu
powrdcity one do poziomdw blisko poniedziatkowego zamkniecia.

Na bazowych rynkach diugu po poniedziatkowym ostabieniu tym razem
przez wigkszos¢ krajowej sesji trwalo odreagowanie cen obligacji w
gére. Niemniej, pod koniec dnia po publikacji mocnych danych z USA
bazowe rynki diugu wyraznie sie ostabily, a rentownosci 10-letnich
Treasuries i Bundéw wzrosty do pozioméw notowanych we wtorek
rano, tj. odpowiednio 3,71% i 3,67%. Dzi$ rano wynosity 3,63% i 3,67%.

,Golebi” czlonek RPP Stanistaw Nieckarz powiedziat wczoraj, ze
wskaznik inflacji za 12 miesiecy powinien sie ksztattowa¢ ponizej 2,5%,
a by¢ moze stanie sie to nawet wczesniej. Jego zdaniem zagrozenie
inflacjg nie jest najwiekszym zmartwieniem Rady, i w tym przypadku
ustawowg powinnoscig RPP jest wspieranie wzrostu gospodarczego.
Stanistaw Nieckarz opowiedziat sie za szybkim dziataniem w sytuacii
spadku PKB w okolice zera.

Wiceminister finanséw Ludwik Kotecki powiedziat wczoraj, ze wg
szacunkow ministerstwa, po spadku inflacji do 3,8% r/r w maju, w

czerwcu znajdzie sie ona w okolicach gornej granicy odchylen od celu
(3,5% rir).

Rzad przyjat wczoraj ,pakiet antykryzysowy”, majacy na celu
zlagodzenie skutkéw kryzysu na rynku pracy. Wsparcie skierowane jest
do wszystkich przedsiebiorcéw, w tym szczegdlnie do tych majacych
trudnosci finansowe. Wg rzadowego komunikatu ,nowe przepisy
zakladajg m.in. bezposrednig pomoc finansowg dla pracodawcow
wykorzystujgcych urlopy postojowe, indywidualny czas pracy oraz
ograniczenie stosowania umoéw na czas okreslony — maksymalnie do 2
lat”. Wg minister pracy na program wsparcia rynku pracy rzad ma
przeznaczy¢ ponad 1 mid zk. Biorac pod uwage opinie pracodawcow,
mechanizmy przewidywane w pakiecie moga jednak nie by¢
powszechnie stosowane i ich wplyw na tendencje na rynku pracy moze
by¢ ograniczony.

Minister Pracy Jolanta Fedak poinformowata wczoraj, ze wg szacunkéw
MPIiPS stopa bezrobocia spadta w maju do 10,8% w poréwnaniu z 11%
na koniec kwietnia (11%). Jej zdaniem latem stopa bezrobocia
rejestrowanego powinna sie stabilizowa¢ na poziomie 10-11%. Z
podanych wczoraj danych Eurostatu wynika, ze stopa bezrobocia w
Polsce (wg metodologii zgodnej z BAEL) wyniosta w kwietniu 7,8%
(wzrost z 7,7% w marcu) wobec 8,6% w catej UE i 9,2% w strefie euro.

Ministerstwo Finans6w zaoferuje na dzisiejszym przetargu obligacje 2-
letnie OK0112 oraz 5-letnie PS0414 za 3-5 mid zi. Przetarg bedzie
waznym testem dla rynku i relatywnie duza podaz przy ewentualnym
pogorszeniu nastrojow na globalnych nastrojach moze przyczyni¢ sie
do ostabienia na rynku stopy.

Wiceminister finanséw Dominik Radziwilt powiedziat w wywiadzie dla
dzisiejszej Gazety Prawnej, ze do konca czerwca ministerstwo planuje
przeprowadzi¢ emisje obligacji w dolarach w kwocie ok. 1 mid $, po
wakacjach przy korzystnych warunkach rynkowych mozliwa jest emisja
obligacji w euro (ok. 1 mid €), a w ostatnim kwartale by¢é moze dojdzie
do emisji obligacji w jenach. Ponadto, jeszcze w czerwcu mozliwa jest
emisja ziotych obligacji 30-letnich w trybie wykorzystywanym dla emisji
euroobligacji.

Za granicg zaplanowano na dzi$ szereg waznych publikacji danych. O
godz. 9:58 poznamy dane o PMI dla sektora ustug strefy euro za maj,
ktéry wg rynkowych oczekiwan zanotowat wzrost do 44,7 pkt z 43,8 pkt
kwietniu. O godz. 11:00 zostanie opublikowany indeks PPI dla strefy
euro za kwiecien. Rynek spodziewa si¢ spadku cen producentéw o
4,4% w ujeciu rocznym. Po potudniu zostanie opublikowany raport z
amerykanskiego rynku pracy. Konsensus rynkowy wskazuje na spadek
liczby zatrudnionych poza rolnictwem w sektorze prywatnym w maju o
520 tys. etatdw w poréwnaniu do -491 tys. w poprzednim miesigcu. Pod
koniec krajowej sesji poznamy dane z USA, nt. zamoéwien w przemysle
oraz warto$¢ indeksu ISM dla ustug. Rynek spodziewa sie miesiecznej
dynamiki zamoéwien w kwietniu na poziomie 0,8% m/m i wzrostu
indeksu ISM do 45 pkt z 43,7 pkt w kwietniu.
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*za 100 JPY Zrédio: Reuters
Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



