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B Stabilne notowania na rynku walutowym i stopy
procentowej z lekkim ostabieniem ztotego i wzrostem
stop rynkowych

B Dzi$s aukcja 52-tygodniowych bonéw skarbowych i
niemiecki indeks Ifo

B W tygodniu decyzja RPP, sprzeda z detaliczna i
bezrobocie, dane o PKB za | kw.

W pigtek sytuacja na krajowym rynku finansowym byta dosy¢
stabilna. Przy braku istotnych publikacji danych oraz wydarzen za
granicg oraz przed zblizajgcym sie dlugim weekendem w USA i
Wielkiej Brytanii ztoty poruszat sie w dosy¢ waskim przedziale
wahan. Po stabym otwarciu i wzroscie EURPLN do 4,42 oraz
popotudniowym odreagowaniu do 4,377 zioty ostabit sie do 4,40,
blisko poziomu z otwarcia. Krajowa waluta umocnita sie wobec
dolara do 3,146. Po obawach, ktére pojawity sie w juz w
czwartek, po obnizeniu perspektywy ratingu dla Wielkiej Brytanii
przez S&P, dot. zagrozen dla perspektyw i samego ratingu USA
w zwigzku z duzym zadtuzeniem, ostabienie dolara wobec euro
bytlo kontynuowane z pozioméw ustanowionych pod koniec
czwartkowej sesji. Obawy w kwestii ratingu USA rozwiata nieco
agencja Moody's, ktora poinformowata, ze z obecnym ratingiem
Aaa czuje sie komfortowo, cho¢ nie jest on zagwarantowany na
wiecznos¢. Kurs EURUSD pokonat jednak w ciggu dnia poziom
1,40 (do najwyzszego poziomu w tym roku), cho¢ na koniec
krajowej sesji znalazt sie nieznacznie ponizej tego poziomu. Na
europejskich gietldach zanotowano w pigtek lekkie wzrosty,
gtéwnie za sprawg spdtek z sektora wydobywczego, z kolei na
sesji w USA indeksy zakonczylty dzien na minusach. Dzi§ w Azji
wiekszos¢ rynkéw zanotowata wzrosty, mimo obaw, zwigzanych
z udanym testem broni nuklearnej w Korei Pin.

Na rynku stopy procentowej doszto do niewielkiego wzrostu stop
rynkowych za sprawg nienajlepszych nastrojow na $wiecie,
znacznego wzrostu stop na bazowych rynkach dtugu oraz
lekkiego ostabienia zlotego. Na amerykanskim rynku diugu
doszto do dalszego spadku cen obligacji skarbowych.
Rentownosci 10-letnich Treasuries wzrosty do 3,41% z 3,35% za
sprawg obaw o perspektywy ratingu USA oraz w oczekiwaniu na
wysokg podaz obligacji skarbowych na aukcjach w tym tygodniu
(101 mid $). Rentownosci 10-letnich Bundéw wyniosty na koniec
sesji ok. 3,53%. Na aukcjach obligacji w strefie euro (m.in.
Niemcy, Wiochy, Holandia) w tym tygodniu zostang zaoferowane
papiery skarbowe o wartosci 20 mid €.

Premier Donald Tusk powiedziat w pigtek w Sejmie, ze obecny
kurs zilotego sprzyja eksportowi. Premier wyrazit nadzieje, ze
dynamika PKB bedzie dodatnia w | kw. Z kolei szef doradcow
premiera Michat Boni powiedziat, ze wg rzadowych szacunkéw
wzrost PKB wyniost w | kw. 1% i ze najgorszy w tym roku
powinien by¢ 1l kw.

Wedtug szacunkéw Banku Swiatowego dynamika PKB dla Polski
wyniesie w tym roku 0,5% a w 2010 r. 1%.

Dane GUS opublikowane w pigtek pokazaty lekkg poprawe ocen
koniunktury w kwietniu (mniejszy niz w marcu spadek t/r)
zarowno w przemysle (do -5 pkt z -8 pkt w kwietniu),
budownictwie (do —11 z -17) jak i handlu (do 1 z -3).

Na dzisiejszej aukcji Ministerstwo Finanséw zaoferuje 2-2,5 mid
zt 52-tygodniowych bonéw skarbowych. Z kolei w za granicg o
godz. 11:00 opublikowany zostanie indeks Ifo obrazujacy nastroje
niemiecki przedsiebiorstw w maju. Zgodnie z oczekiwaniami
rynku indeks ten zanotowat lekki wzrost do 85 pkt z 83,7 pkt w
kwietniu. W poprzednim tygodniu indeks ZEW bedacy
zapowiedzig Ifo mocno zaskoczyt w gére wzrastajac z 13 do
31,1. Mimo publikacji dosy¢ istotnych danych z Niemiec,
aktywnos¢ na rynkach miedzynarodowych na dzisiejszej sesji
powinna by¢ niewielka ze wzgledu na dni wolne w USA oraz w
Wielkiej Brytanii.

Najwazniejszym wydarzeniem w kraju w tym tygodniu bedzie
posiedzenie decyzyjne Rady Polityki Pienieznej. Naszym
zdaniem RPP znéw pozostawi stopy procentowe bez zmian,
przede wszystkim z uwagi na przyspieszenie inflacji w kwietniu i
nieche¢ Rady do ujemnych realnych stép procentowych. Poza
tym dane o produkcji nie byty na tyle zte, aby mogty przewazy¢
nad wysokim CPI. RPP wstrzyma sie z kolejng obnizka stop do
czerwca, gdy inflacja spadnie ponizej gérnej granicy przedziatu
odchylen od celu a NBP poda wyniki nowej projekcji inflacji,
pokazujace zapewne j€ej korzystne perspektywy
Srednioterminowe. Dzien przed posiedzeniem RPP poznamy
dane o sprzedazy detalicznej za kwiecien, ktorej roczna
dynamika wg rynku oraz naszej prognozy powinna by¢ zblizona
do zera i potwierdzi spowolnienie popytu konsumpcyjnego.
Wyrazne spowolnienie gospodarcze potwierdzg tez dane o PKB
za | kw. publikowane w pigtek.

W najblizszych dniach ztoty pozostanie pod wplywem zmian
apetytu na ryzyko. Dane z krajowej gospodarki beda miaty
mniejsze znaczenie dla rynku walutowego. Oporem dla
EURPLN pozostaje 4,52, a po jego ewentualnym pokonaniu
4,60. Z kolei wsparciem sg 4,40 i 4,32. Istotny dla rynku stopy
procentowej bedzie komunikat RPP i komentarze cztonkéw po
posiedzeniu. Krajowe dane mogg mie¢ lekko pozytywny wptyw
na ceny obligacji. Do pewnego stopnia wplyw na rynek diugu
bedzie mialo takze zachowanie ziotego, cho¢ wraz ze
stabilizacjg notowan krajowej waluty jej wplyw na rynek stopy
stat sie mniejszy.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,4022 CADPLN 2,7923 3,55 r 4,65
USDPLN 3,1372 DKKPLN 0,5909 3,50 L 460
EURPLN 4,4026 NOKPLN 0,4967
CHFPLN 2,8932  SEKPLN 0,4212 345 1 455
JPYPLN* 3,2985  CZKPLN 0,1650 340 L 450
GBPPLN 4,9966 HUFPLN 1,5751
3,35 - 445
Przegl ad rynku finansowego - 22.05.2009 3,30 1 - 440
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*za 100 JPY Zrédio: Reuters
Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



