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Codziennik - PMI oraz prognozy MinFin i KE
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B Zloty zndw mocniejszy po czwartkowej korekcie za sp rawa
optymistycznych danych z zagranicy, stabilnie na ry ku
stopy procentowej

B Dzis PMI i prognoza inflacji MinFin, prognozy KE; w
tygodniu decyzja EBC, wyniki stress testow w USA

W czwartek pozytywne nastroje na $wiatowych rynkach akcji utrzymaty
sie za sprawg kolejnych pozytywnych raportdw nt. wynikow
finansowych spétek (m.in. BASF, P&G) oraz innych optymistycznych
informacji (szacunki Hondy zysku za 2009 r., wzrost produkcji w
Japonii, wzrost indeksu zaufania konsumentéw w WIk. Brytanii). Na
czwartkowej sesji po dwdch dniach silnych wzrostéw krajowej waluty
doszio do lekkiego ostabienia zlotego mimo utrzymujgcych sie
pozytywnych nastrojow inwestoréw i wzrostéw na $wiatowych rynkach
akcji. Kurs EURPLN wzr6st w ciggu dnia do poziomu 4,418, a USDPLN
wzrést do 3,334. Na rynku stopy procentowej panowata stabilizacja.
Rentownosci diugu pozostaly na zblizonych poziomach do $rodowego
zamkniecia i nie ulegly znaczacej zmianie w poréwnaniu do
poprzedniego pigtku. Na bazowych rynkach diugu doszio poczatkowo
do ostabienia. Pod koniec sesji ceny amerykanskich Treasuries wcigz
spadaly, za to na niemieckim rynku doszto do odreagowania. Na koniec
dnia rentownosci znalazly sie na poziomach 3,14% i 3,19%. Dolar
zyskat w czwartek wobec euro do 1,325 za sprawg lepszych od
oczekiwan danych z USA. Indeks aktywnosci Chicago PMI wzrést do
40,1 pkt z 31,4 pkt wobec oczekiwan 35 pkt. Liczba nowych
bezrobotnych nieoczekiwanie spadta o 14 tys. do 631. Wg wstepnych
wyliczen Eurostatu inflacja HICP w strefie euro pozostata na poziomie z
marca 0,6% r/r, zgodnie z oczekiwaniami.

W pigtek aktywnos¢ inwestorow na rynkach byta ograniczona ze
wzgledu na dzien wolny m.in. Niemczech. Opublikowane dane z USA
okazaly sie ponownie lepsze od prognoz. Indeks ISM dla przemystu
wzrdst w kwietniu do 40,1 pkt z 36,3 pkt wobec oczekiwanych 38,4 pkt.
Z kolei indeks nastrojow konsumentéw Michigan wzrést w kwietniu do
65,1 pkt z 57,3 pkt z 61,9 pkt. Dzi§ w trakcie sesji azjatyckiej kurs
EURUSD wzrést ponownie powyzej 1,33. Rentownosci amerykanskich
10-letnich Treasuries wzrosty do 3,16% a 10-letnich Bundéw wynosza
rowniez 3,16%. Przy malej plynnosci w piatek indeksy akcji w USA
zanotowaly niewielkie wzrosty, a lepsze od oczekiwan dane oraz
wypowiedzi, ze $winska grypa ma fagodniejsze objawy od
wczesniejszych epidemii grypy zostaly zneutralizowane przez obawy o
sektor finansowy. Optymistyczny przebieg miata dzisiejsza sesja na
rynkach w Azji. Japonski jen tracit na wartosci z powodu sygnatow, ze
Swiatowa sytuacja gospodarcza lekko sie poprawia (wzrost indeksu
PMI w Chinach w kwietniu do 50,1 kt z 44,8 w marcu, powyzej 50 pkt
po raz pierwszy od 9 miesiecy).

Marian Noga powiedziat w czwartek, ze krétkoterminowa prognoza
inflacji NBP wskazuje na jej wzrost w kwietniu do 3,8%, co moze nawet
mimo braku obnizki stop doprowadzi¢ do ujemnych realnych stép
procentowych przy zalozeniu w petni adaptacyjnych oczekiwan

inflacyjnych (wg szacunkdéw NBP inflacja oczekiwana w ciagu 12
miesiecy przez gospodarstwa domowe wyniosta w kwietniu 3% wobec
3,2% w marcu). Wg Nogi gdyby taka prognoza sie zrealizowata to
bytaby przestanka do pozostawienia stop bez zmian réwniez w maju.
Zdaniem jastrzgbiego czlonka Rady kluczowa dla decyzji nt. stop
procentowych bedzie czerwcowa projekcja inflacji i jesli pokaze ona
korzystng Sciezke inflacji wowczas byloby jeszcze pole do dalszych
redukcji stop nawet w czerwcu. Waznym czynnikiem dla Rady przy
podejmowaniu decyzji bedzie zachowanie kursu ziotego. Istotnosé
kursu walutowego podkreslit takze Dariusz Filar.

Ministerstwo Finanséw podato w czwartek plan podazy diugu na maj, z
ktérego wynika, ze na dwdch przetargach zaoferuje obligacje OK0710
za 2-3 mld zt oraz DS i/lub WS za 1-2 mld z}, a na czterech przetargach
bony skarbowe 25-tyg. i 52-tyg. o wartosci 5,4-6,8 mid z}. Nietypowo, bo
juz na pierwszej aukcji w miesiacu, w najblizszg $rode, Ministerstwo
Finans6w zorganizuje przetarg zamiany, zapewne aby odkupi¢ czes¢
papieréw DS0509 zapadalnych pod koniec maja.

Po diugim majowym weekendzie ptynnos¢ rynkdw europejskich moze
by¢ wcigz ograniczona, m.in. ze wzgledu na dzien wolny w Londynie w
poniedziatek. Pojawi sie jednak sporo informacji, ktére moga wpltynac
na wahania nastrojow inwestoréw. W kraju juz dzi§ pojawig sie dwie
kluczowe publikacje: PMI oraz prognoza inflacji Ministerstwa Finansow.
Przedstawiciel MF ujawnit w ub. tygodniu, ze szacunki resortu wskazujg
na wzrost CPI w kwietniu. Wg konsensusu rynkowego bedzie to 3,8%,
my natomiast prognozujemy stabilizacje inflacji na poziomie 3,6%. Duza
niepewnosé wigze sie ze skalg wzrostu cen zywnosci. Spodziewamy
sie kontynuacji poprawy nastrojow w firmach i ponownego wzrostu PMI
w przemysle w kwietniu (43,9). Ok. godzine pdzniej zostanie
opublikowany PMI dla sektora wytwdrczego strefy euro (prognoza 36,7).
Opublikowane o 16:00 dane z USA pokaza wg rynku stabilizacje
niezakonczonych transakcji sprzedazy doméw za kwiecien (82,1 min).

Komisja Europejska ma na poczatku tygodnia opublikowac
zaktualizowane prognozy makroekonomiczne dla krajow UE (wg
Gazety Wyborczej prognoza PKB dla Polski —1,7% r/r w 2009 r.), a po
tej publikacjj moze zosta¢ wydana rekomendacja nt. rozpoczecia
procedury nadmiernego deficytu wobec Polski. W USA tuz po
weekendzie miat zosta¢ opublikowany raport podsumowujacy wyniki
stress-testow dla amerykanskich bankéw, jednak zostanie on
zaprezentowany dopiero w czwartek. Pewien wplyw na nastroje
rynkowe moga mie¢ réwniez nowe informacje o tempie
rozprzestrzeniania sie swinskiej grypy. W ciggu tygodnia pojawi sie
sporo waznych publikacji danych makroekonomicznych w strefie euro i
w USA. Istotne beda tez decyzje bankdéw centralnych w Europie (EBC —
rosngce oczekiwania na obnizke stop; Bank Anglii bez zmian), jak
rowniez publikacje kolejnych raportéw o wynikach finansowych spétek
za | kwartat (w tym krajowych bankéw). W ciggu tygodnia zaplanowano
tez wystapienia czionkéw EBC i Fed (m.in. Bernanke we wtorek).
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




