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B Zioty odrabia straty, stabiny rynek stopy
procentowej, lekkie odreagowanie euro do dolara

Rozszerzenie ,Pakietu zaufania” NBP

Dzis$ w kraju PMI i prognoza inflacji MinFin za marzec

Po poniedziatkowych spadkach indekséw akcyjnych, wczoraj
doszlo do odreagowania za sprawg poprawy nastrojow inwestorow
przed szczytem G20 i na zakonczenie kwartatu. Pozytywnie na
rynek akcji wptynely wyniki Marks&Spencer, informacje, ze
Barclays odmowit przyjecia pomocy brytyjskiego rzadu oraz
zachowanie cen spotek surowcowych. W USA wzrosty notowaty
ceny akcji bankéw (Citigroup, JP Morgan, Bank of America). Ztoty
umochnit sie wobec gtéwnych walut juz na otwarciu sesji do ok. 4,69
wobec euro i oscylowat wokot tego poziomu przez znaczng czesé
dnia. Mimo obnizenia ratingu obligacji Wegier przez Moody’s do
Baal z A3 z perspektywg negatywna, po potudniu ztoty zyskat na
wartosci do ok. 4,665 za euro. Jednoczesnie w trakcie dnia euro
odrabiato straty wobec dolara poniesione w poniedziatek i kurs
EURUSD wzrést do 1,333, cho¢ na koniec dnia doszio do korekty
do 1,328. Ztoty umocnit sie wobec euro najsilniej w regionie o ok.
1% wobec 0,4% w przypadku forinta i 0,3% dla czeskiej korony. Na
koniec dnia kurs EURPLN znalazt sie na poziomie 4,673, a
USDPLN wyniést ok. 3,522. Dzi$ rano, po wzrostach na gietdach w
USA i Azji, notowania ztotego byly nieco mocniejsze przy EURUSD
nieznacznie ponizej 1,32.

Na krajowym rynku stopy procentowej doszto do niewielkich zmian.
Rentownosci obligacji nie zmienity sie znaczaco. Krzywa IRS lekko
sie obnizyta, minimalnie wzrosty stopy FRA6x9 i 9x12. Na
bazowych rynkach dlugu doszio do lekkiego umocnienia, mimo
lekkiego odbicia indeks6w akcji. Rentownosci 10-letnich Treasuries
i Bundéw spadty do 2,69% oraz 3% (dzi$ rano 2,68% i 2,98%) z
2,73% i 3,02% wczoraj na otwarciu. Wsparciem dla obligaciji
okazaly sie stabe dane ze strefy euro i USA. Inflacja w strefie euro
wyniosta w marcu jedynie 0,6% r/r wobec spodziewanego spadku
do 0,9% z 1,2% w lutym. Wedtug raportu Case/Shiller ceny doméw
w 20 najwiekszych miastach USA spadly w styczniu o 19% r/r
(rynek oczekiwat —18,9%). Indeks Chicago PMI spadt w marcu do
31,4 pkt z 34,2 pkt w lutym (oczekiwania 34,3 pkt). Indeks zaufania
Conference Board w USA za marzec wzrést do 26 pkt z 25,3 pkt w
lutym wobec oczekiwanych 28 pkt. W krétkim terminie bazowym
rynkom diugu sprzyjaja oczekiwania na zakupy diugu przez Fed
dzi$ i jutro oraz brak aukcji obligacji w USA w tym tygodniu.

Bank Swiatowy opublikowat wczoraj zrewidowana prognoze
wzrostu PKB dla Polski na 2009 r. na poziomie 0,5% r/r.
Jednoczesnie, BS zaklada, ze gospodarka $wiatowa skurczy sie o
1,7%. Z kolei wg najnowszych prognoz OECD wzrost gospodarczy
w krajach OECD spadnie do 4,3% w tym roku a takze do 0,9% w
2010 r. Prognozy dla strefy euro BS i OECD sg odpowiednio na
poziomach —2,7% oraz 4,1%.

Opublikowane wczoraj dane NBP pokazaly deficyt obrotow
biezacych w IV kw. na poziomie 5,12 mld € wobec wstgpnych
szacunk6w na podstawie danych miesigcznych na poziomie ok.
5,57 mld €.

NBP rozszerzyt wczoraj instrumentarium stosowane w ramach
Pakietu zaufania. Bank centralny umozliwit tzw. netting, czyli
wykorzystywanie jako zabezpieczenia papierow z wygasajgcej
operacji w nowej operacji, 6-miesieczne operacje dostrajajace,
rozszerzyt zakres zabezpieczen akceptowanych w ramach operaciji
zasilajgcych o inne niz skarbowe dtuzne papiery wartosciowe
zdeponowane w KDPW, papiery wartosciowe nominowane w
walutach obcych (do polowy czerwca jedynie emitowane przez
polski rzad). Zmiany beda obowigzywaly od maja. Zmiany takie byty
sygnalizowane przez uczestnikow rynku od wielu miesiecy. Istotng
kwestig do rozwigzania pozostaje wcigz zmiana wyceny transakcji
FX swap, na bardziej rynkowa, w kontekscie strukturalnej
niedoptynnosci polskiego sektora bankowego w waluty obce.
Maksymalny termin zapadalnosci swapéw walutowych dla EUR i
USD zostat podwyzszony do 1 miesigca, a dla CHF pozostat termin
1-tygodniowy. NBP poinformowat tez o rozpoczeciu negocjacji z
EBC na temat mozliwosci akceptacji polskich obligacji
denominowanych w ziotych jako zabezpieczenie operacji
prowadzonych przez EBC, co jest pozytywng informacja. Prezes
NBP powiedziat takze, ze ostabienie ziotego bylo chwilowe i nie
budzito niepokoju banku centralnego, gdyz bank zna przyczyny
takiego ruchu, cho¢ na razie nie moze ich ujawnic.

Wczoraj Polska splacita ostatnig rate zadluzenia wobec Klubu
Paryskiego w wysokosci 886 min $. Pozostata kwota 118 min $
(0,07% catosci zobowigzan wobec KP) zostanie sptacona wobec
Japonii do 2014 r.

Dzi$ rano resort finanséw opublikuje swojg prognoze inflacji CPI za
marzec. Nasza prognoza jest na poziomie 3,2% r/r, a opublikowany
wczoraj konsensus wg Parkietu jest na poziomie 3,3% r/r. Ponadto,
0 godz. 9:00 opublikowany zostanie indeks PMI dla krajowego
przemystu. Wedtug naszych szacunkéw wzrést on w marcu do 42,1
pkt z 40,8 pkt w lutym. Poza tym, na dzisiejszym przetargu
Ministerstwo Finanséw zaoferuje 1,5-2 mld zt obligacji 2-letnich
OKO0711 oraz 1-1,5 mld zt obligacji 5-letnich PS0414.

Za granicg o godz. 9:58 poznamy PMI dla przemystu w strefie euro
(oczekiwania na wzrost w marcu do 34 pkt z 33,5 pkt w lutym). O
godz. 14:15 opublikowany zostanie raport ADP (oczekiwania na
spadek liczby zatrudnionych w USA poza rolnictwem w marcu o
660 tys. po spadku o 697 tys. w lutym). Publikowany o godz. 16:00
indeks ISM dla przemystu w USA pokaze wg oczekiwan wzrost w
marcu do 36 pkt z 35,8 pkt. Z kolei publikowane o tej samej porze
dane z rynku nieruchomosci w USA pokazg wg rynku wzrost
niezakonczonych transakcji sprzedazy doméw w lutym o 2% m/m.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs zlotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



