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B Zioty utrzymuje si e na mocnych poziomach;
stabilnie na rynku stopy procentowej

B Dzis w kraju dane z rynku pracy, za granic q indeks
ZEW oraz dane z rynku nieruchomo $ci i PPl w USA

W  poniedziatek utrzymaly sie pozytywne nastroje  na
miedzynarodowych rynkach finansowych po zapowiedziach krajéw
G20 w sprawie intensyfikacji wysitkéw w celu pobudzenia gospodarki
Swiatowej i poparcia dla zwiekszenia funduszy MFW do 500 mid $, a
takze po wypowiedziach szefa Fed o tym, ze recesja w USA moze
zakonczy¢ sie w tym roku. Rynek pozytywnie zareagowat takze na
informacje o pozytywnym poczatku roku dla brytyjskiego Barclays'a
oraz na fakt, ze ten bank nie musi emitowac akcji by zdoby¢ kapitat,
natomiast HSBC w ogéle nie musi poszukiwa¢ dodatkowego kapitatu.
W zwigzku z kontynuacjg wzrostébw na europejskich gieldach i
umochieniem euro wobec dolara doszio do aprecjacji walut regionu.
Pozytywnym czynnikiem dla ztotego i innych walut w regionie byto
takze ostabienie franka szwajcarskiego wobec euro, w zwigzku z
wypowiedziami rzecznika szwajcarskiego banku centralnego o tym,
ze SNB wprowadza ogtoszone w poprzednim tygodniu dziatania
majace ostabi¢ franka. Kurs EURPLN spadt w trakcie sesji z 4,49 w
poniedziatek rano do nieco ponad 4,42, jednak kluczowe pasmo
techniczne 4,42-4,44 nie zostalo pokonane. W drugiej czesci sesji
zloty ostabit sie do 4,46 wobec euro. Ztoty zyskat najmocniej w
regionie. Na koniec dnia kurs USDPLN znalazt sie na poziomie 3,436
wobec 3,46 na otwarciu. Dzi§ rano, pozytywne nastrojow na
globalnych rynkach utrzymujg sie - co prawda realizacja zyskéw na
gietdzie w USA po informacjach z American Express o wzroscie
liczby ztych kredytéw, ale silne wzrosty indekséw w Azji po dobrych
informacjach z kolejnego banku — Standard Charterem. Zioty byt na
otwarciu na podobnych poziomach jak wczoraj na zamknieciu. Dzi$
rynki moga sie ustabilizowa¢é w oczekiwaniu na jutrzejszy wynik
rozpoczynajgcego sie dzis dwudniowego posiedzenia Fed (w centrum
uwagi bedzie komunikat zawierajgcy ewentualne zapowiedzi w
zakresie quantitative easing).

W ciggu dnia kurs EURUSD wzrést do 1,30 z 1,293. Wplyw na
umocnienia euro mialy, poza utrzymujacym sie apetytem na ryzyko,
dane o inflacji ze strefy euro (wzrost HICP w lutym o 1,2% r/r, nieco
powyzej oczekiwan). Ponadto, dane z USA dziataly przeciwko
dolarowi. Produkcja przemystowa w USA spadta w lutym o 1,4% m/m
wobec oczekiwanych —1,3%, a wykorzystanie mocy produkcyjnych
spadio do 70,9% z 71,9%, blisko oczekiwan rynkowych. Indeks
Empire State obrazujacy aktywno$¢ w sektorze wytworczym w
regionie Nowy Jork spadt w marcu do —38,2 pkt z —34,7 pkt wobec
oczekiwanego odreagowania do —30,8 pkt.

Na krajowym rynku stopy procentowej nie doszio do istotnych zmian.
Rentownosci obligacji pozostaly blisko pozioméw z pigtkowego
zamkniecia, za to lekko obnizyta sie krzywa IRS. Stopy FRA réwniez
nie zmienity sie znaczaco. Na bazowych rynkach diugu doszio do
lekkiego ostabienia. Rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw

wzrosty w ciggu dnia do 2,98% oraz 3,14% z 2,94% i 3,12% na
otwarciu. Dzi$ rano wynosity 3,0% i 3,19%.

Ministerstwo Finanséw sprzedato wczoraj 26-tyg. bony skarbowe na
kwote 1,6 mid zt przy Sredniej rentownosci 4,357% oraz 52-tyg. na
kwote 1,2 mlid zt przy sredniej rentownosci 4,827%. Popyt inwestoréw
wyniost odpowiednio 4,49 mlid zt oraz 3,2 mld zt wobec oferty resortu
na poziomie 1,1-1,4 mid zt oraz 0,9-1,1 mid zt.

Wedtug finalnych danych resortu finanséw deficyt budzetowy po
lutym wyniést 5,271,9 min zi. Realizacja dochodéw i wydatkéw
stanowita odpowiednio 15,4% oraz 16,2% rocznego planu. Warto
zwrdci¢ uwage na wyrazny spadek dochodéw z tytutu CIT za okres
styczen-luty w ujeciu rocznym oraz spowolnienie rocznej dynamiki w
podatkach posrednich, co odzwierciedla ostabienie aktywnosci
gospodarczej. Wg wyjasnien MinFin, przyspieszenie realizacji
deficytu po lutym ma czesciowo przejsciowy charakter i wigze sie z
realizacjg zesztorocznych wydatkéw oraz duzym zaawansowaniem
wptat sktadki Polski do unijnego budzetu.

Wedtug wczorajszych wypowiedzi prezesa URE Mariusza Swory
obnizka cen gazu w analizowanym przez URE wniosku PGNiIG moze
wynies¢ kilka procent, jednak nie przetozy sie to znaczaco na ceny
koncowych odbiorcéw za wzgledu na nowe, wyzsze taryfy za przesyt
dla operatora gazociggu i dystrybutoréw. Wg URE nowej taryfy dla
PGNIG nie da sig zatwierdzi¢ juz dzi$ tak by mogta wej$¢ od poczatku
przysztego miesigca, jednak jest to mozliwe do konca tygodnia.

W wywiadzie dla dzisiejszego Dziennika petnomocnik rzadu ds.
przyjecia euro, Ludwik Kotecki, powiedziat, ze celem rzadu nadal jest
przyjecie euro w 2012 r. i wejscie do ERM2 w | potowie br. Powotujac
sie za koniecznos¢ zachowania poufnosci, Kotecki odmowit
komentarza, czy prowadzone sg rozmowy z EBC i NBP o wejsciu do
ERM2. Jednoczesnie, stwierdzit, ze wejscie zlotego do tego
mechanizmu byloby mozliwe po okoto 2-3 miesigcach stabilizacji
sytuacji na rynkach.

Publikowane dzi§ o godz. 14:00 dane GUS z rynku pracy pokazag
naszym zdaniem dalsze pogorszenie sytuacji i stanowi¢ bedg istotny
argument na rzecz tagodzenia polityki pienieznej. Oczekujemy
spadku dynamiki ptac w sektorze przedsiebiorstw do 5,7% r/r wobec
oczekiwanego przez rynek nieco giebszego spowolnienia do 5,2% r/r.
Nasza prognoza oraz konsensus rynkowy wskazujg na spadek
zatrudnienia w sektorze przedsigbiorstw o 0,2% r/r.

Wczesniej w ciggu dnia poznamy szereg danych z zagranicy. O godz.
11:00 opublikowany zostanie indeks ZEW obrazujgcy opinie
inwestorow instytucjonalnych nt. sytuacji w niemieckim biznesie.
Rynek oczekuje niewielkiego spadku indeksu w marcu do —7,4 pkt po
wyraznym i zaskakujgcym odbiciu w lutym do —5,8 pkt. O godz. 13:30
poznamy z amerykanskiego rynku nieruchomosci. Rynek oczekuje
dalszego spadku liczby rozpoczetych nowych budéw do 0,45 min
jednostek z 0,466 min oraz spadku liczby pozwolen na budowe w
lutym do 0,5 min jednostek z 0,531. Publikowany o tej samej porze
indeks PPI za luty wzrést wg rynku o 0,3% m/m.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,2988 CADPLN 2,7013 390 - - 490
USDPLN 3,4345 DKKPLN 0,5983 ’ ’
EURPLN 44580  NOKPLN 0,5046 3851 48
CHFPLN 2,8934  SEKPLN 0,4047 3,80 4 r4.80
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



