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B Wahania zlotego ponownie w dosy¢ waskim
przedziale, rynek stopy procentowej stabilny

B Dzi$s aukcja obligacji 2- i 5-letnich, dane o
aktywnosci w strefie euro i USA oraz raport ADP

Wczoraj w pierwszej czesci dnia doszto do lekkiej poprawy
nastrojéw, m.in. za sprawg odbicia spétek surowcowych
przy spekulacjach rynkowych, ze Chiny mogg podjac
kolejne dziatania stymulujace gospodarke. Wahania kurséw
walut w regionie byty podobne. Utrzymywaty sie one w
dosy¢ waskich przedziatach przedtuzajac okres wzglednej
stabilizacji na rynkach walutowych, jaki obserwujemy od
potowy minionego tygodnia. Kurs EURPLN po wzroscie do
4,76 spadt do 4,72 po czym na koniec dnia znéw wzrést do
4,78 (dzi$ rano ponownie ok. 4.72). Analogiczne ruchy
zanotowat kurs USDPLN, ktéry na koniec dnia znalazt sie
na poziomie 3,78. Co prawda po zamknieciu krajowej ses;ji
doszto wczoraj do pogorszenia nastrojéw na $wiecie (spadki
indeksow gietdowych w USA m.in. po wypowiedziach szefa
Fed przed Senatem, ze moze by¢ potrzebna dalsza pomoc
dla sektora finansowego), ale dzi$ w Azji nastapita poprawa
nastrojdow zwigzana z oczekiwaniem, ze premier Chin
przedstawi jutro nowy plan stymulujgcy gospodarke.

Po umocnieniu dolara wobec euro z poniedziatku na wtorek, w
trakcie wczorajszej sesji kurs EURUSD odreagowat powyzej
1,26 do ok. 1,267 po tym jak Bank Australii nieoczekiwanie
pozostawit stopy procentowe bez zmian. Pod koniec
wczorajszej sesji doszio jednak do ponownego umochienia
dolara do 1,255, m.in. po tym jak OECD poinformowata, ze
oczekuje dalszych znaczacych obnizek stop procentowych
oraz ze spowolnienie gospodarcze na $wiecie bedzie glebsze
niz jeszcze miesigc temu prognozowat MFW. Przy wzroscie
awersji do ryzyka w trakcie amerykanskiej sesji EURUSD spadt
nawet ponizej 1,25, ale dzi$ rano po poprawie nastrojow w
czasie azjatyckiej sesji ponownie jest powyzej tego poziomu.

Na krajowym rynku stopy procentowej nie doszto wczoraj do
znaczacych zmian. Nieco wiekszy popyt pojawit sie na
krétszym koncu krzywej rentownosci. Nieznacznie spadly
krétkoterminowe stopy FRA.

Na bazowych rynkach dtugu obserwowany byt nieznaczny
wzrost stép rynkowych przy zmniejszajacej sie w ciggu dnia
awersji do ryzyka i stopniowych wzrostach na rynkach akcji.
Jednak po bardzo stabych danych z amerykanskiego rynku
nieruchomosci doszto do korekty cen obligacji w goére.
Liczba podpisanych umoéw na sprzedaz nieruchomosci
spadta w styczniu o 7,7% wobec oczekiwanych 3,5%. Na
koniec dnia rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundoéw byty
zblizone do poziomoéw z otwarcia, tj. ok. 2,92% i 3,06%.

P&zniej nieco wzrosty wraz z nasileniem obaw o duzg podaz
diugu i poprawag apetytu na ryzyko w trakcie azjatyckiej
sesji. Dzi$ rano wynosity odpowiednio 2,95% i 3,08%.

Dzi$ rano w wywiadzie dla TVN CNBC ,jastrzebi” cztonek
RPP Andrzej Wojtyna powiedziat, ze dyskusja na
marcowym posiedzeniu RPP bedzie dotyczy¢ tego, czy
obnizy¢ stopy procentowe o 25 pb czy pozostawi¢ je bez
zmian. Jego zdaniem, na dzi$ informacje o gospodarce
przemawiajg za pozostawieniem stop bez zmian. Wediug
nas kolejne stabe dane, ktére poznamy w marcu przekonajag,
przynajmniej 5 cztonkéw RPP (w tym prezesa NBP z
decydujgcym gtosem) do kolejnej obnizki stéop o 25 pb.
Profesor Wojtyna podtrzymat réwniez opinig, ze wejscie do
ERM2 powinno nastgpi¢ po zmianie konstytucji.

Wiceminister finanséw Elzbieta Chojna-Duch powiedziata
wczoraj, ze w kolejnych miesigcach deficyt budzetowy
bedzie sie pogiebiat jednak nie nalezy z gory zaktada¢, ze
dojdzie do nowelizacji budzetu. Ewentualne zmiany planow
dochodow i wydatkéw na ten rok bedzie mozna rozwaza¢ w
potowie roku, gdy bedg znane wartosci poszczegodlnych
pozycji budzetowych.

Rzeczniczka komisarza UE J. Almunii powiedziata, ze na
razie nie ma sygnatéw, ktore wskazywatyby, ze jaki$ kraj
strefy euro ma problemy finansowe. Z kolei Almunia
powiedziat, ze jesli jaki$ kraj strefy euro miatby problem,
wowczas istnieja instrumenty wsparcia w ramach strefy
przed zwroceniem sig o pomoc do MFW.

Dzi$ kluczowe dla nastrojow na krajowym rynku obligaciji
beda wyniki aukcji papierow skarbowych. Ministerstwo
Finanséw zaoferuje 1,5-2,5 mld zt obligacji 2-letnich
OKO0711 i 1-2 mld zl obligacji PS0414.

Za granicg zostang opublikowane wskazniki aktywnosci dla
sektor ustug w strefie euro i Stanach Zjednoczonych. Indeks
PMI, ktéry poznamy o godz. 9:58, wedlug rynkowych
oczekiwan spadt w lutym do 38,9 pkt z 42,2 pkt. Z kolei
publikowany o godz. 16:00 indeks ISM dla USA obnizyt sie
wedtug rynkowych prognoz do 33,9 pkt.

W Stanach Zjednoczonych zostanie tez opublikowany raport
ADP z rynku pracy, ktéry wedtug rynku pokaze spadek
zatrudnienia poza rolnictwem w sektorze prywatnym w
lutym o 610 tys. po spadku o 522 tys. w styczniu. Wyniki
raportu wptyng zapewne na prognozy dotyczace oficjalnych
danych o zatrudnieniu w gospodarce amerykanskiej
publikowanych w pigtek. Wedlug aktualnych prognoz dla
tych danych rynek spodziewa sie spadku zatrudnienia poza
rolnictwem o 640 tys. etatow.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnos$ci i kompletnosci tych
informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknaé. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktorakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z
analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Ja¥li1 Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



