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B Kurs EURPLN ju z powy zej 4,60, nieznaczny wzrost
rynkowych stop procentowych

B Dzis w kraju aukcja obligacji, a za granic g dane o
aktywno $ci w ustugach w strefie euro i USA

Na wczorajszej sesji ztoty umocnit sie nieznacznie jedynie tuz po
otwarciu krajowej sesji, natomiast w dalszej czesci dnia
systematycznie tracit. Po potudniu zloty pokonat poziom 4,50 wobec
euro, a deprecjacja byta kontynuowana. Pod koniec dnia kurs
EURPLN pokonat poziom 4,60, a po zamknieciu krajowej sesji
osiggnat maksymalnie ponad 4,65. Wedtug spekulacji rynkowych tak
gwaltowny skok wigzat sie ze wzmozonym popytem na euro ze strony
zagranicznych graczy oraz domykanie pozycji w opcjach walutowych.
Kurs USDPLN zachowywat sie podobnie, cho¢ skala ostabienia
zlotego wobec dolara byta mniejsza - do 3,54 na koniec dnia - za
sprawg wzrostu kursu EURUSD. Euro zyskiwalo na warto$ci wobec
amerykanskiej waluty przez caly dzien, do 1,297 na koniec krajowej
sesji. w dalszej czesci dnia osiggniety zostat poziom 1,30. Podobnie
jak zloty zachowywaly sie waluty regionu, a wegierski forint pokonat
psychologiczny poziom 300 wobec euro. Dzi§ rano, przy poprawie
nastrojow na $wiatowych rynkach (wyrazne wzrosty indekséw
wczoraj w USA i dzi$ w Azji), zloty otworzyt sie na nieco mocniejszych
poziomach niz obserwowane wczoraj wieczorem. Widzimy jednak
ryzyko, ze przy negatywnym nastawieniu do regionu, krajowa waluta
moze dzi$ jeszcze stracic.

Zachowanie rynku dtugu byto spokojniejsze. W pierwszej czesci dnia
doszlo do umocnienia krajowych obligacji jednak po potudniu
dominowata wyprzedaz i na koniec dnia rentownosci obligacji byty
powyzej poziomOw z poniedziatkowego zamknigcia. Krzywa IRS
takze podniosta sie o kilka punktéw bazowych. Na bazowych rynkach
diugu doszlo wczoraj do wzrostu rentownosci (dzi$ rano 10-letnie
Treasuries i Bundy na poziomach 2,87% i 3,37%) za sprawag
nasilenia obaw o duza podaz dtugu i po lepszych od prognoz danych
z USA. Dane o liczbie niezakonczonych transakcji sprzedazy
doméw w USA za grudzien nieoczekiwanie pokazaty wzrost o 6,3%
m/m wobec oczekiwanego braku zmiany. Opublikowane w strefie
euro dane o cenach producentéw za grudzien pokazaty spadek cen
0 1,3% m/m (wzrost o 1,8% r/r) w poréwnaniu do oczekiwan na
poziomie —1,2% m/m (2,1% r/r). Dane te zwiekszyly oczekiwania na
obnizki stop przez EBC na marcowym posiedzeniu.

Minister finanséw Jacek Rostowski poinformowat wczoraj na
konferencji prasowej, ze rzad przyjat projekt oszczednosci na taczng
kwote 19,7 mlid zt. 10 mid zt rzad zaoszczedzit w resortach (m.in. w
MON 2 mid zt, w MSWIA 1,2 mid z}, w szkolnictwie wyzszym blisko
0,9 mid z}), w budzetach wojewodztw (niemal 1,9 mid zt) i ZUS (0,5
mld zt cie¢ w wydatkach administracyjnych). Ponadto, rzad chce
zmieni¢ forme finansowania wydatkéw infrastrukturalnych, co ma da¢
budzetowi panstwa w tym roku oszczedno$¢ na sume 9,7 mid zk.

Mianowicie, Krajowy Fundusz Drogowy ma sie sta¢ zrodiem
finansowania catosci kosztdw inwestycji drogowych z wykorzystaniem
pieniedzy unijnych. Zmiany ustawy o Krajowym Funduszu Drogowym
pozwolg nam na to, aby BGK zaciggat na rzecz KFD kredyty w
miedzynarodowych instytucjach finansowych, np. EBI lub EBOIR,
oraz, zeby KFD mogt emitowac obligacje. Takie rozwigzanie wydaje
sie korzystne, ale pod warunkiem, ze tylko niewielka czes¢
finansowania KFD pochodzi¢ bedzie ze zrddet krajowych, a wiec
ograniczony bedzie efekt wypychania z rynku kapitatowego
prywatnych podmiotéw. Zdaniem Rostowskiego przygotowany plan
oszczednosci pozwoli zachowa¢ na niezmienionym poziomie deficyt
budzetowy, przy zalozeniu wzrostu gospodarczego na poziomie
1,7%, a inflacji na poziomie 1,9%. Minister zapowiedziat, ze
ewentualna nowelizacja ustawy budzetowej (wdrazajaca ograniczenie
wydatkéw bez zmiany deficytu) moze by¢ spodziewana w potowie
roku. Jesli natomiast sytuacja okaze sie mniej grozna niz rzad
zaktadat, szukajac oszczednosci, to w Il potowie roku zaoszczedzone
wydatki zostalyby jednak zrealizowane.

Wedtug IRG SGH koniunktura w przemysle przetwérczym w styczniu
pogorszyta sie po raz kolejny, cho¢ przewidywania na najblizszy czas
ksztaltujg sie nieco lepiej niz w grudniu. Mniejszy spadek niz przed
miesigcem odnotowat portfel zamoéwien. Wedtug raportu najwieksza
przeszkoda dla firm jest ograniczony popyt krajowy oraz zagraniczny.

Wedtug badan NBP ,Sytuacja na rynku kredytowym” we wszystkich
segmentach rynku doszto do silnego ograniczenia podazy kredytu za
sprawg bardzo wysokiej niepewnosci co do przyszlego stanu
koniunktury, ktéra utrudnia bankom wilasciwg ocene ryzyka
kredytowego. Co wigcej, przedstawiciele sektora oczekujg dalszego
zaostrzenia polityki kredytowej.

Wedlug wypowiedzi szefa Polskiej Agencji Inwestycji i informaciji
Zagranicznej Pawla  Wojciechowskiego  naplyw  inwestycji
bezposrednich znajdzie sie w tym roku w przedziale 7-10 mid €.

Dzi$ dla nastrojow w kraju kluczowe bedg wyniki aukcji obligaciji, na
ktorej MinFin zaoferuje 1,7-2,2 mlid zt obligacji OK0711, 1,1-1,6 mid zt
obligacji PS0414. Za granicg na godz. 9:58 zaplanowano publikacje
wskaznika PMI dla sektora ustug w strefie euro w styczniu, a rynek
oczekuje wzrostu do 42, pkt z 42,1 pkt. Publikowane o godz. 11:00
dane o sprzedazy detalicznej dla strefy euro za grudzien powinny
pokaza¢ spadek o 1,5% r/r wobec takiego samego spadku w
listopadzie. O godz.14:15 poznamy raport ADP za styczen, ktory
bedzie wskaz6wka dla kluczowych danych z amerykanskiego rynku
pracy publikowanych w pigtek. Wedtug rynkowego konsensusu liczba
nowych bezrobotnych poza rolnictwem w sektorze prywatnym spadfa
0 525 tys. wobec spadku o 693 tys. poprzednio. Na koniec dnia
zostang opublikowane dane ISM dla sektora ustug w styczniu. Rynek
spodziewa sie spadku do 39 pkt z 40,1 pkt w poprzednim miesigcu.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,2998 CADPLN 2,8740
USDPLN 3,5585  DKKPLN 0,6206 360 ~ 460
EURPLN 4,6245 NOKPLN 0,5146
CHFPLN 31056  SEKPLN 04325 350 1 450
JPYPLN* 3,9988 CZKPLN 0,1619 340 4 r 4,40
GBPPLN 51047  HUFPLN 1,5339 330 1 L 430
3,20 r 4,20
Przegl ad rynku finansowego - 03.02.2009 3,10 - 4,10
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8L 4,83 9 2,92 15 3,54 5 4’503 L L L I L L I L L I L I L1
10L 4,96 5 3,07 15 3,76 5 * @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ B = -
) © ® 2 ¢ ¥ & 2 g 8§ & & 78 8
Stawki WIBOR 2L 5L 10L
Tl % DZIennabzmlana
(pb) % 3-miesi gczne stawki rynku pieni  eznego
OIN 4,24 6 620 -
T/N 4,28 -2 ’
SwW 4,34 0 5,80
2W 4,39 -1
M 4,48 1 540 1
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6M 4,86 -1
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




