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Codziennik - Zioty sie umacnia
7 stycznia 2009

B Ziloty wyra znie mocniejszy (EURPLN poni zej 3,95), rynek
stopy procentowej stabilnie
B Dzisiaj dane o PPI w strefie euro i raport ADP w US A

Na wczorajszej sesji umocnienie ztotego zapoczatkowane w nowym
roku byto kontynuowane przy poprawie apetytu na bardziej
ryzykowne aktywa. Jednoczesnie doszto do lekkiego wzrostu cen
akcji na rynkach europejskich oraz na poczatku sesji
amerykanskiej. Krajowa waluta stopniowo zyskiwata na wartosci
wobec euro a kurs EURPLN spadt pod koniec ses;ji ponizej 4,00. Z
kolei kurs USDPLN po wzroscie w pierwszej czesci dnia przy
spadku kursu EURUSD, po potudniu takze spadt do 2,974 z 3,02 na
otwarciu. Po zamknieciu krajowej sesji umocnienie ziotego byto
kontynuowane do ok. 3,94 wobec euro i 2,92 do dolara.

Na krajowym rynku diugu poczatkowo doszio do umocnienia,
jednak po potudniu nastgpita korekta cen w dét Stawki IRS
podeszly nieznacznie w goére, a stopy FRA utrzymaly sie na
zblizonym poziomie wobec poniedziatkowego zamkniecia.

Euro tracito wobec dolara m.in. za sprawg nizszej od oczekiwan
inflacji w strefie euro. Wskaznik HICP wzrdst w grudniu o 1,6% r/r
wobec 2,1% r/r w listopadzie, podczas gdy rynek spodziewat sie
inflacji 1,8% r/r. Oznacza to wieksze pole manewru, jesli chodzi o
dalsze tagodzenie polityki pienieznej przez EBC. Indeks PMI dla
sektora ustug w strefie euro spadt po raz kolejny w grudniu do 42,1
pkt z 42,5 pkt jednak byt minimalnie wyzszy od oczekiwan i
wstepnego szacunku na poziomie 42,0 pkt. Pod koniec dnia
opublikowano dane z USA, gdzie indeks ISM dla sektora ustug
wzrést do poziomu 39,6 pkt z 33 pkt w listopadzie wobec
oczekiwanego wzrostu do 34 pkt. Doszto do dalszego spadku cen,
jednak wzrosty indeksy zatrudnienia i nowych zaméwien. Dane o
zamoOwieniach w przemysle byly duzo stabsze od prognoz i spadty
w listopadzie o 4,6% m/m wobec oczekiwan -2,5%. Liczba
niezakonczonych transakcji sprzedazy doméw spadta w listopadzie
0 4% przy oczekiwaniach —1%.

Kontynuacji ostabienia na bazowych rynkach diugu sprzyjato
oczekiwanie na aukcje papieréw skarbowych w USA i poprawa
nastrojow na $wiecie, co bylo odzwierciedlone we wzrostach cen
akcji oraz umocnieniu walut gospodarek rozwijajacych sie. Lepsze
dane o ISM byly zneutralizowane przez dane o zamoéwieniach w
przemysle i danych z rynku nieruchomosci. Rentownosci 10-letnich
Treasuries i Bundéw wzrosty do 2,56% i 3,15% z 2,49% i 3,02% na
otwarciu. Po aukcji obligacji 10-lethich w USA doszio do
odreagowania, w wyniku ktérego dzisiaj rano rentownosci 10-letnich
Treasuries znalazly sie na poziomie 2,46%.

Opublikowany wieczorem naszego czasu protokét z posiedzenia
Fed w grudniu, na ktérym stopy procentowe zostaty obnizone do 0-
0,25%, ujawnit, ze wg przedstawicieli Rezerwy Federalnej

gospodarka amerykanska przez jakis czas pozostanie staba, a
ryzyko dalszego spadku dziatalnosci gospodarczej bedzie
znaczace. Roéwnoczesnie, z protokotu wynika, ze Fed rozwazat
dodatkowe sposoby na pobudzenie gospodarki i unikniecie deflacji
oprécz obnizenia stop do poziomu bliskiego zeru (m.in. ogtaszanie
oczekiwan Fed nt. przysztych stép procentowych, wykup na
wigkszg skale kredytow i obligacji od inwestoréw prywatnych,
wprowadzenie celu polityki pienieznej w postaci wyznaczonego
wzrostu bazy monetarnej). Rynki zareagowaly pozytywnie na
publikacje komunikatu, w nadziei, ze dziatania Fed i rzadu USA
pomoga w przezwycigzeniu recesji.

Wczoraj prezydent Lech Kaczynski powiedziat, ze wejscie do strefy
euro jest niewykonalne w 2012 r. i byloby sprzeczne z politykg
przeciwdziatania kryzysowi. Prezydent dodat, ze odpowiedz na
pytanie, kiedy bedzie mozna przyja¢ euro bedzie mozliwa dopiero
pod koniec 2010 r. ze wzgledu na niepewnos¢ zwigzane z sytuacjg,
gospodarcza.

Wskaznik koniunktury IRG SGH w przemysle spadt do —24 pkt i
zanotowat najnizszy poziom od 1992 r., a firmom przemystowym
coraz bardziej dajg sie we znaki skutki kryzysu finansowego. Wg
badan przedsigbiorstwa informujg o zmniejszeniu produkcji oraz
spadku portfela zamoéwien, spadku zatrudnienia oraz pogorszeniu
kondycji finansowej przedsigbiorstw. Gorsze nastroje dotyczg
zar6wno oceny biezacej jak i oczekiwanej sytuacji.

Wiceminister Katarzyna Zajdel Kurowska powiedziata, ze spadek
dynamiki CPI w grudniu do 3,4% jest wynikiem przede wszystkim
spadku cen paliw. Resort finanséw zakltada wzrost cen zywnosci o
0,8% m/m, cen rekreacji o 0,6% m/m i spadek cen transportu o 4,5%
m/m przy spadku cen paliw o 10% m/m. Nasze prognozy sg
odpowiednio na poziomach 0,5%, 0,5%, -2%, -2,6%, co sklada sie na
dynamike grudniowego CPI na poziomie 0,08% m/m oraz 3,5% r/r.

Ministerstwo Finanséw podato tez swojg prognoze PKB za IV kw.,
na poziomie 3-4% r/r a dynamika PKB za 2008 bedzie na poziomie
5% r/r. Nasze zatozenia przewidujg wzrost PKB 0 2,9% r/r w IV kw.
i 4,8% w catym roku 2008.

Na dzisiejszej aukcji resort finanséw zaoferuje 3,2-3,5 mlid zt obligacji
OKO0711. Wobec poprawy nastrojow na swiecie wyniki aukcji moga,
by¢ pozytywne i przyczyni¢ sie do umocnienia na rynku dtugu.

Za granicg poznamy dzi$ dane o cenach w przemysle dla strefy
euro (godz. 11:00). Zgodnie z oczekiwaniami rynku spadly one w
listopadzie o 1% m/m. O godz. 14:15 poznamy dane z
amerykanskiego rynku pracy. Wg prognoz rynkowych raport ADP
za grudzien pokaze spadek miejsc pracy w USA poza rolnictwem w
sektorze prywatnym o 473 tys.

Ukrainski Naftohaz poinformowat dzi$ rano o catkowitym wstrzymaniu
dostaw rosyjskiego gazu do Europy przesytanego przez Ukraine.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



