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B Rynki finansowe w $wigtecznym nastroju, lekka
poprawa nastrojow na globalnym rynku

W Zioty troch e mocniej; brak aktywno $ci na krajowym
rynku ditugu

B Mieszane dane w USA przed s$wietami
W Dzisiaj brak wa znych wydarze n i publikacji

Chociaz Wigilia oficjalnie nie byta dniem wolnym dla rynku
finansowego w Polsce, aktywnosé¢ w ostatnich godzinach
przedswigtecznych praktycznie zamarta. Kurs zlotego lekko
umochit sie wobec dolara i euro przy bardzo znikomej
ptynnosci (EURPLN lekko ponizej 3,10, USDPLN ponizej
2,93). Na rynku obligacji panowata catkowita stabilizacja
notowan i brak obrotow. Krotkoterminowe stopy rynku
pienieznego dostosowaly sie do wchodzacego w zycie od
$rody obnizonego poziomu stop procentowych NBP
(WIBOR 3M obnizyt sie z 6,4% do 5,9%). Amerykanska
sesja w pigtek 26 grudnia oraz dzisiejsza notowania w Azji
przyniosty delikatng poprawe nastrojow na globalnych
rynkach. Na otwarciu dzisiejszych notowan zioty byt
mocniejszy niz we wtorek na zamknieciu, bardziej wobec
dolara  przy  wyzszym poziomie  EURUSD na
miedzynarodowych rynkach. Krajowy rynek dlugu w
ostatnim dniu przed swietami byt catkowicie nieaktywny.

Na rynkach zagranicznych dolar ostabit sie wobec euro,
zblizajac sie do poziomu 1,40, przy ograniczonej ptynnosci.
Rentownosci obligacji na rynkach bazowych byly stabilne
(10-letnie amerykanskie Treasuries ok. 2,15%, 10-letnie
Bundy ok. 2,94%). Dzi$ rano wynosity odpowiednio 2,13% i
2,94%.

Opublikowane w $rode w USA dane pokazaly, ze wydatki
amerykanskich konsumentéw w listopadzie spadly o 0,6%
m/m, podczas gdy poprzednio spadty o 1,0% m/m. Dochody
Amerykanéw spadty o 0,2% po wzroscie o 0,1% w
poprzednim miesigcu. Ekonomisci spodziewali sie, ze
wydatki konsumenckie spadng o 0,7%, a dochody
pozostang bez zmian. Bazowy deflator PCE w listopadzie
byt bez zmian m/m, podobnie jak miesigc wczesniej, co byto
zgodne z oczekiwaniami.

Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku spadly w USA w
listopadzie o 1,0 m/m. Analitycy spodziewali sie
tymczasem, ze zamdéwienia spadng o 3,0%. W pazdzierniku
zamoéwienia spadly az o 8,4% po korekcie. Byt to najwiekszy
spadek od 8 lat. Zamoéwienia z wylgczeniem $rodkow
transportu wzrosty za to w listopadzie o 1,2%, podczas gdy
poprzednio spadly o 6,8% po korekcie. Tu analitycy
spodziewali sie spadku o 3,0%.

Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla
bezrobotnych w ostatnim badanym tygodniu wzrosta o
30.000 do 586.000 os6b. To najwyzszy poziom od listopada
1982 r. Ekonomisci z Wall Street spodziewali sie, ze liczba
nowych bezrobotnych wyniesie 558.000 wobec 554.000
poprzednio przed korekta. Srednia czterotygodniowa
wzrosta do 558.000 z 544.250 poprzednio. To réwniez
najwyzszy poziom od 1982 r. Liczba bezrobotnych
kontynuujacych pobieranie zasitku spadta o 17.000, czyli
0,4% i wyniosta 4,37 min. Analitycy spodziewali sie 4,41 min
0s6b.

Prezes NBP Stawomir Skrzypek potwierdzit w wywiadzie z
TVN CNBC, ze Rada Polityki Pienieznej moze dalej obniza¢
stopy procentowe, obserwujgc co sie dzieje w gospodarce.
Bardziej stonowana byta wypowiedz Andrzeja Stawinskiego,
ktéry zaznaczyt, ze skale redukcji stop moze ograniczac
ostabienie zitotego. Jego zdaniem w zwigzku z sytuacjg na
rynku walutowym ,nasze zmiany stép sg i bedg stopniowe”.
Chociaz jesli obnizka o 75 pb oznacza w opinii cztonka RPP
zmiane stopniowa, to najwyrazniej czeka nas jeszcze
catkiem spore rozluznienie polityki pienieznej. Zdaniem
Stawinskiego wzrost PKB w IV kwartale br. moze by¢ w
przedziale 3,0-3,5%, a w 2009 r. moze spowolni¢ do ok. 2%.
O ile zgadzamy sie z prognozg na przyszly rok, to wydaje
sie, ze koncéwka tego roku moze by¢é nawet nieco gorsza
(lekko ponizej 3%).

Na dzisiaj nie przewidziano zadnych istotnych wydarzen i
publikacji w kraju ani za granica. Dopiero jutro pojawi sie
troche nowych informacji w zwigzku =z publikacjg
kwartalnych danych o bilansie ptatniczym w kraju oraz kilku
istotnych danych w USA i strefie euro.

Rynki finansowe najprawdopodobniej pozostang w sennym
nastroju az do Nowego Roku.

Niemniej, wedlug Gazety Gieldy Parkiet, prawdopodobnie
jutro Rada Ministréw zapozna sie z nowg wersjg programu
konwergencji, ktérg przygotowat resort finanséw. Bedzie on
zawieral nowg $ciezke wyniku sektora general government
na najblizsze lata (opartg 0 nowe prognozy
makroekonomiczne, w tym wzrostu PKB).
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,4227 CADPLN 2,3727 3,20 r 4,20
USDPLN 2,8685 DKKPLN 0,5477 3,15 - L 415
EURPLN 4,0815  NOKPLN 0,4113 310 1 L 410
CHFPLN 2,7161 SEKPLN 0,3674 305 4 L 405
JPYPLN* 3,1726 CZKPLN 0,1541 ’ ’
GBPPLN 4,2253  HUFPLN 1,5377 3,001 400
2,95 1 - 395
Przegl ad rynku finansowego - 24.12.2008 2% 3%
2,85 r 3,85
Gléwne notowania walutowe 2,80 4 r 380
max  otwarcie  zamkn. fixing 2,75 r 3,75
EURPLN 40824 41095  4,1057 4,0840 4,025 | 270 : : : : : : : : : : : : 370
USDPLN 2,9153 2,9416 2,9387 2,9201 2,9313 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
EURUSD 1,3952 14017 13971  1,3987 - 8 8 & § @ © 2 & = 8 2 g 8 =
Obligacje — USD (lewa 0$) EUR (prawa 0$)
) ) Sr.
Termin  Obligacja % Zrz;;;l a C;s:z:(t:?;a rentowno o
&é % Rentowno $ci obligacji skarbowych
2L OK1110 5,15 0 10.12 5,469 6,00 -
5L PS0413 5,09 0 01.10 5,926 590 1
10L DS1019 5,32 0 17.12 5,724 5’80 |
Stawki IRS (Mid 570 -
Termin PL us EZ
. . . 5,60
% Zmiana Zmiana o Zmiana 550 |
(pb) (pb) (pb) '
1L 4,33 -18 1,33 -4 2,75 -4 5,40
2L 4,31 -9 1,56 -3 2,78 1 5,30
3L 425 -2 1,80 5 3,06 4 520 -
4L 4,23 1 2,03 -1 3,14 5 510 |
5L 4,21 -1 2,12 -5 3,26 4 !
8L 4,33 0 2,39 1 3,59 4 5,00 T T T T T T T T T T T T 1
10 440 -3 253 5 376 5 £ £ 5§ 35 858 % 85 & & & 5 & & 35
: 2 2 @ [=}
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Stawki WIBOR 2L 5L 10L
Termin % Daenr}':bz)mlana
% 3-miesi eczne stawki rynku pieni  eznego
OIN 4,63 -31 670 -
T/N 4,87 -37 !
SwW 5,39 -42 6,30
2W 5,44 -47
M 5,55 -59 5.80 1
3M 5,92 -49 550 |
6M 5,99 -47
oM 6,00 -49 5,10 1
1y 6,01 -49 470 1
Stawki FRA (Mid 430 4
S Dzienna zmiana '
ermin (ob) 390 1
1X2 5,80 1 3,50 : : : : : : : : : : : : ‘
3X6 4,48 -8 £ £ 2 2 2 2 B2 2 g B8 2 &8 2 8
o (=) o (=) (=) (=) (=) o (=) o (=) o
9X12 3,57 0
3X9 4,54 0 WIBOR 3M FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 3,78 0
*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



