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Codziennik - Zioty na hustawce

9 wrzesnia 2008

B Po silnym odreagowaniu ziotego na otwarciu,
jeszcze wi eksze ostabienie w trakcie dnia do 3,49
wobec euro

B Dzisiaj publikacja danych z USA (transakcje
sprzedazy doméw w toku i zapasy hurtowe) oraz
spotkanie OPEC

Skala i czestotliwo$é ruchow kursu ztotego wobec gtéwnych
walut jest wyraznie wyzsza od tego co obserwowaliSmy
przynajmniej w ostatnich kilkunastu miesigcach. Obecna
korekta obserwowana od poczatku sierpnia jest najwieksza i
najdtuzsza od maja 2006. Odreagowanie ziotego przy
niskiej ptynnosci, ktére nastgpito po zamknieciu pigtkowej
sesji, byto powigzane z korektg kursu EURUSD w gore do
1,44. Ta nastgpita w reakcji na informacje, ze rzad
amerykanski postanowit przeja¢ zobowigzania agencji
kredytowych Freddie Mac i Fannie Mae, co zwiekszyto
apetyt na ryzyko i ostabito dolara. Kurs EURPLN spadt na
otwarciu ponizej 3,41. Jednak w trakcie sesji dolar znow
zaczat zyskiwa¢ na wartosci wobec euro, gdyz inwestorzy
zwrocili  wieksza uwage na relatywne perspektywy
gospodarki amerykanskiej i europejskiej. Ponadto gracze
rynkowi mogli dojs¢ do wniosku, ze decyzja rzadu USA
moze by¢ mniejszym ziem dla gospodarki USA. W efekcie
kurs EURUSD spadt do 1,41. To z kolei pociggneto za sobg
ponowne ostabienie walut regionu i ztotego (do 3,49 wobec
euro). Po potudniu ztoty nieco odreagowat i na koniec sesji
znalazt sie na poziomie 3,48 do euro i 2,46 do dolara, co
dato wzrost kursu EURPLN w trakcie wczorajszej sesji 0 2%
oraz kursu USDPLN o 4%.

Ostabienie ztotego moze utatwi¢ Radzie Polityki Pienieznej
podjecie decyzji o podwyzszeniu stop procentowych, jednak
nadal spodziewamy sie, ze nastgpi to dopiero w
pazdzierniku.

W poniedzialek na rynku obligacji panowat niewielki ruch.
Zanotowano lekkie ostabienie  wobec pigtkowego
zamkniecia. Wplyw sytuacji na rynkach bazowych mogt by¢
tutaj mieszany. Z jednej strony doszio do wyraznego
ostabienia obligacji za granica po pigtkowym zamknieciu
krajowej sesji. Jednak w poniedzialek ceny amerykanskich i
niemieckich obligacji stopniowo wzrastaly. Na koniec dnia
rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw wyniosty 3,74%
oraz 4,07% wobec 3,82% oraz 4,01% w poniedziatek na
otwarciu europejskich sesji. Dzisiaj rano byly one jeszcze
troche nizej, na poziomie odpowiednio 3,69% i 4,05%.

Ministerstwo Finanséw sprzedato wczoraj 500 min zt 26-tyg.
i 500 min zt 52-tygodniowych bonéw skarbowych przy
Srednich rentownosciach na poziomach odpowiednio

6,409% oraz 6,42%. Popyt inwestorow znalazt sie na
poziomach 1,4 mid zti 2,1 mid z.

Ministerstwo Finanséw poinformowato réwniez, ze na
srodowym przetargu zaoferuje 20-letnie obligacje skarbowe
WS0429 o wartosci 1 mid zi, co stanowi dolny putap
podanego wczesniej przedziatu 1-2,5 mid zt.

Zdaniem  wiceminister finansow Katarzyny Zajdel-
Kurowskiej Polska bedzie technicznie w stanie przyja¢ euro
nawet w 2011 r. jednak rok 2012 jest jej zdaniem bardziej
prawdopodobnym terminem wejscia do strefy euro.
Wczesniej przed wejsciem do systemu kurséw ERM-2
Polska powinna dokona¢ wymaganych zmian w konstytuciji,
gdyz w przeciwnym wypadku mogtoby dojs¢ do zbyt duzych
wahan na rynku walutowym.

Wedtug informacji PAP Ministerstwo Finans6w zaproponuje
rzadowi do akceptacji projekt budzetu z dochodami na
poziomie 269,8 mild zt oraz wydatkami na kwote 288 mid z.
Wartosci te nie uwzgledniajg $srodkéw z Unii Europejskiej
oraz wydatkéw na projekty z nich finansowane. Prognozy te
zostaly nieco podwyzszone wobec zalozeh z czerwca tego
roku. Jak podata poniedziatkowa Rzeczpospolita szacunek
Sredniorocznego poziomu stép procentowych zostat
podwyzszony w zatozeniach do przysziorocznego budzetu
do 6,2% z 6,0% poprzednio. Wzrost PKB obnizono z 5,0%
do 4,8%. Sredni kurs EURPLN pozostat bez zmian na
poziomie 3,35, podobnie jak inflacja na poziomie 2,9% r/r.
Wedlug naszego szacunku $rednia inflacja w przysztym
roku wyniesie 3,7%, wzrost PKB 4,5%, a $redni kurs
zaktadany przez nas jest zblizony do zatozen resortu.

W wywiadzie dla TVN CNBC cztonek RPP Marian Noga
powiedziat dzisiaj rano, ze jego zdaniem zatozona przez MF
$rednioroczna inflacja na poziomie 2,9% w 2009 jest
praktycznie niemozliwa do zrealizowania (poniewaz rok
rozpocznie sie z CPl na poziomie ok. 4,4%). Nie miat za to
zastrzezen do prognozy PKB.

Na dzisiaj zaplanowano publikacje danych zagranicznych
dla amerykanskiej gospodarki, ktére zostang opublikowane
pod koniec krajowej sesji 0 godz. 16:00. Poznamy wéwczas
m.in. statystyki z amerykanskiego rynku nieruchomosci.
Wedtug konsensusu rynkowego liczba niezakonczonych
transakcji sprzedazy doméw spadta w lipcu o 1,0% wobec
wzrostu o0 5,3% w czerwcu. O tej samej porze poznamy tez
dane o zapasach hurtowych, ktére wg oczekiwan analitykow
wzrosty 0 0,7% m/m po wzroscie 0 1,1% w czerwcu. Dzisiaj
warto tez zwréci¢ uwage na doniesienia z posiedzenia
krajow zrzeszonych w organizacji OPEC, ktére moga mie¢
znaczenie dla zachowania cen na rynku ropy naftowej.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,4115 CADPLN 2,3128 2,45 r 3,55
USDPLN 2,4624 DKKPLN 0,4661
EURPLN 3,4753 NOKPLN 0,4336 2,40 4 r 3,50
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




