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B Niewielka aktywno $¢ inwestorow zaréwno na rynku
walutowym jak i na rynku obligacji przy sporych ruc hach
EURUSD oraz cen na bazowych rynkach dtugu

B Rynki pozostan g pod wptywem oczekiwa n na decyzj e Fed
oraz jego komunikat; wcze sniej publikacja indeksow
aktywno $ci ISM oraz PMI

Ztoty wcigz pozostaje mocny. Poniedziatkowa sesja przebiegata
przy niewielkich obrotach i niewielkiej aktywnosci inwestoréw.
Ruchy zlotego byly analogiczne do ruchéw kursow walut w
regionie (przede wszystkim wegierskiego forinta i czeskiegj
korony). Poczatek sesji stal pod znakiem kontynuacji
umocnienia z konca ubiegtego tygodnia. Ztoty zblizyt sie do
poziomu 3,205 wobec euro i 2,055 wobec dolara przy
jednoczesnym lekkim umocnieniu wspolnej waluty wobec
dolara (do 1,556). Jednak przed potudniem doszto do lekkiej
korekty i kurs ztotego powrécit do porannych pozioméw
zaréwno wobec dolara jak i euro, po czym ostabienie krajowej
waluty bylo kontynuowane przy jednoczesnym odreagowaniu
dolara wobec euro. Jednym z powoddw umocnienia dolara byty
opublikowane w USA dane (bazowy indeks PCE za czerwiec),
ktore okazaty sie wyzsze od oczekiwan.

Mimo, ze opublikowane pod koniec krajowej sesji dane z USA o
zamoéwieniach w przemysle za czerwiec (1,7% m/m) okazaty
sie réwniez wyzsze od oczekiwan, to spadkowa tendencja na
rynku akcji (stabe wyniki HSBC) oraz odbicie cen ropy (na
wies¢ o huraganach blisko Zatoki Meksykanskiej oraz w
zwigzku z napieciem politycznym wokot Iranu) przyczynity sie
do deprecjacji dolara wobec euro do 1,5630. Ostatecznie pod
koniec sesji zloty lekko sie umocnit do 3,21 wobec euro (blisko
pozioméw z otwarcia) oraz do 2,06 wobec dolara. Po
zamknieciu krajowego rynku doszto jednak do umocnhienia
dolara wobec waluty europejskiej (dzi$ rano 1,554), m.in. w
wyniku oczekiwan na dzisiejsze posiedzenie i jastrzebi
komunikat Fed. Pociagneto to za soba lekkg aprecjacje ztotego
wobec euro i ostabienie wobec dolara. Dzisiaj rano EURPLN
byt na poziomie 3,2055, USDPLN 2,0623.

Na krajowy rynek walutowy w trakcie najblizszych dni wptyw
beda miaty nastroje swiatowe, ktére bedg sie ksztattowaty pod
wptywem wyniku dzisiejszego posiedzenia amerykanskiego
banku centralnego. Istotne mogg byé réwniez posiedzenia
innych bankéw centralnych w tym tygodniu. W przypadku braku
zmiany stop w Czechach ztoty mogtby nieco zyskac¢. Jednak nie
sgdzimy, ze bedzie to wystarczajacy impuls aby kurs przetamat
bariere 3,20 zt za euro i perspektywie nastepnych kilku tygodni
podtrzymujemy oczekiwania ostabienia krajowej waluty.

Na rynku obligacji dzien przeszedt niemal bez historii.
Rentownosci krajowych obligacji nieco podeszly do géry przy
niewielkiej aktywnosci na rynku, mimo sporych ruchéw na
rynkach bazowych. Po publikacji indeksu PCE oraz w
oczekiwaniu na ogtoszenie podazy papieréw dtugoterminowych
w USA w dalszej czesci tygodnia doszio do znacznego
ostabienia amerykanskich obligacji. Rentowno$¢ 10-letnich
obligacji w USA wzrosta do poziomu 3,98% co pociagneto w
gore za sobg takze rentownos$¢ niemieckich Bundéw do 4,37%.

Bazowy indeks PCE w USA wzrést w czerwcu o 0,3% m/m (2,3%
r/r) wobec prognoz na poziomie 0,2%. Poza danymi z USA
opublikowano takze dane o PPI w strefie euro, ktéry wzrost w
czerwcu 0 0,9% m/m oraz 8,0% r/r wobec prognoz 0,8% i 7,9%.

Ministerstwo Finanséw sprzedatlo na wczorajszej aukcji 52-
tygodniowe bony skarbowe o wartosci 1,2 mid zt ze $rednig
rentownoscig na poziomie 6,667% przy popycie 1,93 mid zt.
Resort finanséw uplasowat takze 1,2 mid zt 26-tygodniowych
bonéw skarbowych przy $redniej rentownosci 6,576% przy
popycie 1,37 mid zt. Ministerstwo poinformowato takze, ze na
srodowym przetargu zaoferuje obligacje dwuletnie OK0710 o
wartosci 1,8 mild 2zt wobec pierwotnie zapowiadanego
przedziatu 1,0-2,5 mid z.

Dzisiaj gtéwnym wydarzeniem na miedzynarodowych rynkach
finansowych bedzie decyzja amerykanskiego banku centralnego
dotyczaca stép procentowych. Zgodnie z oczekiwaniami rynku
Fed pozostawi stopy bez zmian z gtéwna stopg na poziomie
2,0%. Kluczowy dla zachowania rynkéw bedzie komunikat, ktéry
moze pokaza¢ sktonnos¢ cztonkéw Fed do podwyzek stop
procentowych w walce z inflacjg w obliczu spowolnienia
gospodarczego. Naszym zdaniem stopy za oceanem
przynajmniej do konca roku pozostang bez zmian.

Decyzja amerykanskiego banku zostanie opublikowana o godz.
20:15, wiec wptyw na krajowy rynek bedzie widoczny dopiero w
srode. Wczesniej w strefie euro (godz. 10:00) oraz w USA
(godz. 16:00) opublikowane zostang wskazniki obrazujace
sytuacje w sektorze ustug za lipiec. Wedlug konsensusu
rynkowego w strefie euro wskaznik PMI spadt do 48,3 pkt z
49,1 pkt, natomiast ISM w USA delikatnie wzrést do 48,5 pkt z
48,2 pkt. O godz. 11:00 poznamy dane o sprzedazy detalicznej
w strefie euro za czerwiec. Zgodnie z oczekiwaniami analitykéw
sprzedaz zanotowata spadek w czerwcu o 1,2% r/r po
nieznacznym wzroscie w maju. Wskazniki aktywnosci moga by¢
dosy¢ istotne dla perspektyw stop procentowych oraz tym
samym dla rynkéw finansowych, jednak reakcja na te dane
moze by¢ dzisiaj nieco mniejsza niz zwykle ze wzgledu na
oczekiwanie przez inwestoréw na wynik posiedzenia Fed.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,5547 CADPLN 1,9812
USDPLN 2,0623  DKKPLN 0,4297 2129 r 332
EURPLN 3,2055 NOKPLN 0,4010 210 | | 330
CHFPLN 1,9632 SEKPLN 0,3390 ' ’
JPYPLN* 1,9088  CZKPLN 0,1336 208 | | 308
GBPPLN 4,0408 HUFPLN 1,3721
2,06 r 3,26
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EURUSD 1,5559 1,5629 1,5570 1,5608 - ~ e -2 2 &2 3 8 & &8 &8 5 o 0«
Obligacje ——USD (lewa 0$) EUR (prawa 08)
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(pb) aukcja &6 % Rentowno $ci obligacji skarbowych
2L OKO0710 6,52 3 2.07 6,917 6,90
5L PS0413 6,35 3 7.05 6,155
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Stawki IRS (Mid) 6,70
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Termin % Dnenrzabz)mlana
P % 3-miesi @czne stawki rynku pieni  eznego
OIN 6,14 0 685 -
TIN 6,15 -1 :
sw 6,17 0 6,80 -
2w 6,20 1 '
M 6,26 1 6,75
3M 6,55 0
6M 6,65 0 6,70
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*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



