[& w=xx | Bank Zachodni WBK

Codziennik - Tydzien pod znakiem zagranicy
7 lipca 2008

B Zioty jeszcze mocniejszy wobec euro i dolara
B Uspokojenie nastrojéw na rynku dtugu

® W tym tygodniu uwaga rynku b edzie skupiona na
nastrojach i wydarzeniach za granic a

Ztoty kontynuowat w pigtek umocnienie, przebijajac kolejne
historyczne rekordy wobec euro. Kurs EURPLN rozpoczat
dzien lekko powyzej 3,33, jednak dos¢ szybko znalazt sie
ponizej tego poziomu, aby wczesnym popotudniem przebic
granice 3,32 i na zakonczeniu sesji znalez¢ sie na poziomie
3,312. Kurs USDPLN obnizyt sie do ok. 2,11 na koniec dnia
wobec lekko powyzej 2,12 na otwarciu. W umocnieniu
krajowej waluty nie przeszkodzita poranna wypowiedz
Haliny Wasilewskiej-Trenkner z RPP, ktéra stwierdzita, ze
tak znaczne umocnienie ztotego jakie nastapito w ostatnich
dniach to wynik gry spekulacyjnej i ze ,do az tak szybkich
wzrostow nie ma podstaw ekonomicznych”. W weekend
cztonkini RPP kontynuowata watek kursowy, stwierdzajac w
wywiadzie dla Parkietu, ze interwencje walutowe sa
kosztowne i nie przynoszg pozadanych rezultatéw, a kurs
zlotego powinien sie ksztalttowa¢ swobodnie. Przypomniata
tez, ze Rada podniesie stopy jesli uzna to za niezbedne.
Dzisiaj rano kurs ztotego byt na poziomie ok. 3,31 za euro i
2,12 za dolara.

Na rynku diugu aktywnos¢ byta w pigtek umiarkowana, m.in.
za sprawg dnia wolnego w USA. Nastroje lekko sie
poprawity, kontynuujgc reakcje na czwartkowe mniegj
jastrzebie od oczekiwahn wypowiedzi prezesa ECB i
umocnienie obligacji w strefie euro. Rentownosci obligaciji
nie uleglty zasadniczym zmianom.

Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej poinformowato w
piatek, ze wg wstepnych szacunkéw stopa bezrobocia
spadta w czerwcu do 9,6% z poziomu 10% w maju. Bytby to
pierwszy miesigc z jednocyfrowym poziomem bezrobocia od
prawie 10 lat. Ten wynik jest dokfadnie zgodne z naszymi
prognozami i sezonowg $ciezkg zmian na rynku pracy.
Warto jednak zauwazy¢, ze roczne tempo spadku
bezrobocia systematycznie zmniejsza sie od konca ub.
roku, co sugeruje, ze ostabienie koniunktury zaczyna powoli
przektada¢ sie na ztagodzenie napie¢ na rynku pracy.

Dolar pozostat silny na rynkach miedzynarodowych, a kurs
EURUSD zakonczyt tydzien na poziomie ok. 1,569, wobec
1,571 na poczatku dnia i 1,575 na zamknieciu w poprzedni
piatek. Na umocnienie dolara wobec europejskiej waluty
wplynely m.in. utrzymujace sie obawy o to, ze stabnace
tempo rozwoju gospodarek krajéow nalezacych do strefy

euro uniemozliwi dalsze podwyzki stdp procentowych przez
EBC, na ktore rynek do niedawna liczyt.

W zwigzku ze $wietem w USA, na rynku Treasuries handel
byt  zawieszony. Natomiast obligacje  europejskie
kontynuowaly umocnienie, zapoczatkowane poprzedniego
dnia po konferencji prezesa EBC. Pomoglty w tym m.in.
dane nt. zaméwien w przemysle Niemiec, ktére spadly w
maju o 0,9 % m/m wobec spadku 0 1,7% po korekcie w
kwietniu. Dane byty wyraznie stabsze od prognoz, poniewaz
analitycy prognozowali wzrost zaméwien o 0,7%.
Rentownosci 10-letnich Bundéw spadty w piatek o ok. 4pb w
poréwnaniu z czwartkowym zamknieciem i na koniec dnia
byly na poziomie 4,51%. Dzisiaj rano rentownosci 10-letnich
Bundéw byly na poziomie 4,49%, a 10-letnich Treasuries
wynosity 3,97%

Na ten tydzien nie zaplanowano w kraju zadnych istotnych
dla rynku wydarzen. We wtorek rzad ma dyskutowa¢ nt.
reformy KRUS, jednak skutki finansowe proponowanych w
ustawie zmian sg na tyle male, ze informacje o tym nie bedg
mialy znaczenia dla polskiego rynku finansowego. Dzisiaj
Ministerstwo Finans6w przeprowadzi przetarg bonow
skarbowych, na ktérym zaoferuje bony roczne o wartosci
1,2 mid zt oraz papiery 13-tygodniowe za 0,5 mid zt. W
srode odbedzie sie aukcja obligacji 10-letnich. Uwaga rynku
skupi sie w ciggu tygodnia na wydarzeniach za granica.

W poniedziatek rozpocznie sie spotkanie Eurogrupy, fj.
ministrow finanséw krajéw nalezacych do strefy euro.
Oprécz dyskusji nt. biezacych probleméw, wsrod ktérych
znajdzie sie zapewne debata o0 ryzykach zwigzanych z
rosnacq inflacjg, ministrowie finanséw majg m.in. podjacé
decyzje o przyjeciu Stowacji do strefy euro oraz zniesieniu
procedury nadmiernego deficytu wobec Polski. Te decyzje
moga mie¢ pozytywny wpltyw na waluty w naszym regionie,
w tym na ztotego. W zwigzku z tym spodziewamy sig, ze po
zejsciu ponizej historycznego minimum EURPLN moze w
krotkim okresie podazy¢ w kierunku poziomu 3,30.

Sposréd danych ze strefy euro i USA publikowanych w tym
tygodniu najwazniejszy wydaje sie wstepny indeks Michigan
za lipiec. Na wuwage zastugujg rowniez dane z
amerykanskiego rynku nieruchomosci we wtorek oraz
rewizja PKB strefy euro za | kw. w $rode. Dla rynku funta
wazne bedzie posiedzenie Banku Angli w czwartek.
Naszym zdaniem, w obliczu oczekiwanego wzrostu inflacji w
najblizszych miesigcach, ale jednoczes$nie coraz bardziej
wyraznych oznak gtebokiego spowolnienia gospodarczego,
Bank Anglii nie zdecyduje sie na zmiany stop w tym roku.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,5636 CADPLN 2,0779
USDPLN 2,1205  DKKPLN 0,4446 221 1 r 342
EURPLN 33138  NOKPLN 0,4160 2,20 1 341
CHFPLN 2,0572  SEKPLN 0,3532 2,19 r 340
JPYPLN* 1,9757 CZKPLN 0,1401 2,18 r 3,39
GBPPLN 4,1848 HUFPLN 1,4186 2,17 r 3,38
2,16 r 3,37
Przeglad rynku finansowego - 04.07.2008 2,151 3,36
2,14 A r 3,35
Gtéwne notowania walutowe 2,13 3,34
max  otwarcie zamkn.  fixing 212 1 F 3,33
EURPLN 33120 33314 33306 33120 33273 | oy e 332
USDPLN 2,1102 2,1247 2,1202 2,1102 2,1199 g g g g g g g g g g g g g e 2o
EURUSD 1,5666 1,5724 1,5710 1,5696 - © ©® o o = ©® ® o o4 ¥ © o o N ¥
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Obligacje ——USD (lewa 0$) EUR (prawa 08)
Termin  Obligacja % Zmiana Ostatr_ﬂa rentowno
(pb) aukcja &6 % Rentowno $ci obligacji skarbowych
2L OK0710 6,91 -2 2.04 6,193 7,00
5L PS0413 6,80 2 7.05 6,155
10L DS1017 6,65 0 9.04 6,054 6,90
Stawki IRS (Mid) 6,80 1
Termin PL us =v4
Zmiana . Zmiana . Zmiana 6,70
(pb) (pb) (pb) _ PSS
1L 6,99 0 3,09 1 5,29 0 '
2L 6,90 -1 3,51 1 5,22 0 6,50
3L 6,85 0 3,88 0 5,15 -2
4L 6,78 0 4,10 0 5,09 -2 6,40
5L 6,72 0 4,26 0 5,03 -2
S T [ S O S
10L 6,40 1 4,72 -1 4,97 -3 | E g g E E E g g E E g E g = 3
Stawki WIBOR T T =y S Y °
T % Daenrz;bz)mlana
% 3-miesi @czne stawki rynku pieni  eznego
OIN 6,12 11 6.90 -
T/IN 6,12 4 !
swW 6,22 1 6,85
2W 6,23 1
M 6,32 1 6,80 1
3m 6,66 0 6,75 -
6M 6,82 -1
9M 6,87 1 6,70
1y 6,92 1 665 |
Stawki FRA (Mid : : 6,60
T Dzienna zmiana
(pb) 6,55
1X2 6,47 2 6,50 : : : : : : : : : : : : : ,
3X6 6.89 2 § 8§ 8 8 %8 8 %8 8§ &8 § 8§ 8§ g = =
6X9 6,89 1 S s s f e a s s s~
9X12 6,89 1 - T oo s s e e e e
X9 6.94 1 ——WIBOR 3M FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 6,94 1
*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



