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B Zioty umocnit si e do 3,36 wobec euro, bez zmian na
rynku obligacji

W Dzisiaj dane o sprzeda zy detalicznej i bezrobociu za
maj; w USA indeks cen nieruchomo sci Case/Shiller
oraz zaufania konsumentéw Conference Board

Od poczatku poniedziatkowej sesji trwato umocnienie ztotego, ktéry
byt wspierany m.in. przez pozytywny nastr6j w regionie, gtéwnie
dzieki oczekiwaniom na podwyzke stép procentowych na Wegrzech
i aprecjacje forinta. Jednak wegierski bank centralny zdecydowat
sie pozostawi¢ stopy bez zmian, z gtéwnag stopg na poziomie
8,50%, co doprowadzito do wyraznej korekty kursu forinta. Mimo to
poczatkowo ztoty pozostat stabilny, a po pewnym czasie
kontynuowat umocnienie. Kurs EURPLN zblizyt sie do poziomu
3,36, a kurs USDPLN wzrést do niemal 2,18 za sprawg sporego
odreagowania dolara wobec euro. Po zamknieciu krajowej sesji i
dzi$ rano EURPLN pozostawat w poblizu 3,36, natomiast USDPLN
dzi§ na otwarciu wynosit 2,165 po ostabieniu dolara na
miedzynarodowych rynkach. Na krajowym rynku dtugu, mimo
sporych zmian na bazowych rynkach, nie doszlo wczoraj do
istotnych ruchéw, a rentownosci obligacji pozostaly na poziomach
zblizonych do zanotowanych w pigtek na zamknigciu.

Opublikowane wczoraj dane Gléwnego Urzedu Statystycznego
pokazaly, ze mimo utrzymania wskaznikéw koniunktury na
wysokich poziomach, w kazdym z trzech analizowanych sektoréw
nastgpit spadek indekséw w ujeciu rocznym. Nastroje
przedsiebiorcéw w przemysle (17 pkt wobec 20 pkt w maju i 24 pkt
przed rokiem) sg nieco ostrozniejsze jesli chodzi o biezacy i
przyszty popyt oraz produkcje. Koniunktura w budownictwie (27 pkt
wobec 27 pkt w maju i 34 pkt przed rokiem) przedstawia sie
podobnie jak przed miesigcem przy ostrozniejszych prognozach
portfela zamowien, produkcji i sytuacji finansowej. Réwniez w
handlu detalicznym (10 pkt wobec 11 pkt w maju i w czerwcu ub.r.)
sytuacja przedstawia sie gorzej niz przed miesigcem w zwigzku z
mniej korzystnymi szacunkami przysziej sprzedazy i sytuacji
finansowej przy pozytywnych ocenach biezacych.

Z opublikowanego wczoraj raportu agencji Fitch wynika, ze
zdaniem agencji ptynny kurs ziotego oraz niezalezno$s¢ RPP
zwigkszajg szanse, ze inflacja zostanie obnizona do celu w ciaggu
dwoch lat. Obnizenie inflacji w kierunku celu poprawitoby wg
agencji szanse Polski na przyjecie euro w roku 2012 co z kolei
moze sta¢ sie gtdwnym czynnikiem poprawienia perspektyw ratingu
w nastepnym roku lub dwdch latach.

Podane wczoraj stabe dane ze strefy euro przyczynity sie do
ostabienia wspoélnej waluty wobec dolara, ktére trwato przez
wiekszg czes¢ sesji. Kurs EURUSD spadt w ciggu dnia do poziomu
1,548 wobec 1,559 na otwarciu sesji. Po zamknieciu krajowej sesji

doszto jednak do odreagowania euro i dzi$ rano EURUSD wynosit
1,552.

Indeks Ifo spadt bardziej niz oczekiwat tego rynek, do 101,3 pkt ze
103,5 pkt w maju wobec prognozowanych 102,5 pkt. Indeksy PMI
zaréwno dla sektora przemystowego, jak i ustug spadly w czerwcu
ponizej 50 pkt (co oznacza spadek aktywnosci), odpowiednio do
49,1 pkt (najnizej od 3 lat) z 50,5 pkt oraz do 49,5 pkt z 50,6 pkt
(najnizej od 5 lat). Indeks nowych zaméwien w przemysle spadt po
raz kolejny i trzeci miesigc z rzedu pozostat ponizej poziomu 50 pkt.
Indeks produkcji przemystowej spadt do najnizszego poziomu od 5
lat. Z kolei Indeks oczekiwan w ustugach spadt w czerwcu do 54,9
pkt, najnizszego poziomu w historii notowan (od 1998 r.).

Stabe dane ze strefy euro przyczynily sie tez do chwilowego
zahamowania wzrostéw na europejskich gietdach oraz umocnienia
niemieckich obligacji skarbowych. To przyczynito sie takze do
umocnienia na amerykanskim rynku dtugu, ktére trwato w zwigzku
ze wzrostem obaw o kondycje sektora finansowego w USA i
spadkiem apetytu na ryzyko. Mimo pewnej korekty w ciggu dnia, po
potudniu doszlo do ponownego umocnienia bazowych rynkéw
dlugu. Na koniec dnia rentownosci 10-letnichich amerykanskich
Treasuries i Bundéw znalazly sie odpowiednio na poziomie 4,12% i
4,58% wobec 4,15% i 4,62% na otwarciu. Dzi$ rano byly o 5 pb
wyzej.

Dzi$ o godz. 10:00 odbedzie sie konferencja prasowa Gldwnego
Urzedu Statystycznego i opublikowany zostanie Biuletyn
Statystyczny, ktéry bedzie zawierat kolejne dane z gospodarki (m.in.
o sprzedazy detalicznej i rejestrowanym bezrobociu). Uwaga rynku
skupi sie na danych o sprzedazy, ktoére beda kolejng wazng
wskazowka nt. kondycji polskiej gospodarki. Naszym zdaniem wzrost
sprzedazy detalicznej spowolnit w maju do 15% z 17,6% w kwietniu.
Nasza prognoza jest zgodna z rynkowym konsensusem.
Prognozujemy tez spadek stopy bezrobocia do 9,9% z 10,5% wobec
szacunkOow MPIPS na poziomie 10%. Biuletyn bedzie tez zawierat
szczegbtowe dane z rynku pracy nt. ptac za maj. Inwestorzy bedg
jednak oczekiwali przede wszystkim na dwa gléwne wydarzenia tego
tygodnia, tj. decyzje w sprawie stop procentowych oraz komunikaty
Rady Polityki Pienieznej oraz amerykanskiego banku centralnego.

Publikowane dzi$ w USA dane z rynku nieruchomosci oraz indeks
zaufania konsumentéw moga podkresli¢ staby stan amerykanskiej
gospodarki. O godz. 15:00 zostanie opublikowany indeks cen
domow Case/Shiller za kwiecien. Zgodnie z oczekiwaniami indeks
spadt 0 15,9% r/r wobec spadku o 14,4 % r/r w kwietniu. Nieco
pbzniej, o godz. 16:00, opublikowany zostanie indeks zaufania
konsumentow, ktéry wg oczekiwan rynkowych delikatnie obnizyt sie
do 56,4 pkt z 57,2 pkt.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego sp6iki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



