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Codziennik - Spokojnie w kraju, dane za granicg
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B Zioty w w askim przedziale waha n, niewielkie zmiany na
rynku obligacji

B Prognoza inflacji Ministerstwa Finanséw nieco poni zej
rynkowych oczekiwa n i naszej prognozy

B Dzisiaj kolejne dane zagraniczne (m.in. zrewidowany
szacunek PKB za | kw. w strefie euro)

Wczoraj sesja na rynkach finansowych przebiegata w spokojnej
atmosferze. Kurs ztotego oscylowat w bardzo waskim przedziale
wahan wobec gtownych walut blisko rekordowo mocnych
pozioméw wobec euro. Kurs EURPLN po delikatnym zejsciu do
blisko 3,37 na poczatku sesji w dalszej czesci dnia powrdcit do
ok. 3,38 i oscylowat blisko tego poziomu. Z kolei kurs USDPLN
wyniost na koniec dnia 2,177 wobec 2,175 na otwarciu. Na rynku
dlugu aktywnos¢ inwestoréw réwniez nie byta znaczaca.
Rentownosci pozostaty blisko pozioméw zanotowanych w pigtek
na zamknieciu.

Ministerstwo Finanséw opublikowato prognoze inflacji za maj, wg
ktorej dynamika CPI znalazta sie na z poziomie 4,3% t/r przy
wzroscie cen w ujeciu miesiecznym o 0,7%. Zdaniem
wiceminister  finanséw Katarzyny  Zajdel Kurowskiej
przyspieszenie inflacji byto wynikiem przede wszystkim wzrostu
cen energii i paliw. Jej zdaniem miesieczna dynamika cen w
grupie uzytkowanie mieszkania i nosniki energii wyniosta 1%, w
transporcie ceny wzrosty o 1,4%. Z kolei wzrost cen zywnosci byt
na poziomie 1,1%, gtdbwnie za sprawg cen owocOw i warzyw.
Nasz szacunek inflacji oraz mediana prognoz rynkowych na
poziomie 4,4% sa nieco powyzej oczekiwan Ministerstwa.

W komentarzu do prognozy inflacji Halina Wasilewska Trenkner
powiedziata, ze nie zmieniajg one oceny sytuacji gospodarczej i
ze Rada nie rezygnuje dalszego zaciesniania polityki pienieznej.
Z kolei Dariusz Filar stwierdzit, ze prognoza resortu jest zbiezna z
krétkoterminowg prognoza ekspertéw NBP i dodat, ze nalezy sie
liczy¢ z podwyzka stop w bliskiej perspektywie. Takie
stwierdzenia ze strony ,jastrzebi” to nic nowego, ale
przypuszczamy, ze w tym miesiacu znajdzie sie wystarczajgca
liczba gtosow by decyzja o podwyzce faktycznie zapadta.

Resort finans6bw sprzedat na wczorajszym przetargu 52-
tygodniowe bony skarbowe o wartosci 1,496 mid zt wobec
oferowanych 1,5 mid zt oraz 3 tygodniowe o wartosci 810 min zt
wobec oferowanych 500 min zi. Srednie rentownosci byly na
poziomach odpowiednio 6,644% oraz 6,342%. Na najblizszej
aukcji obligacji zaplanowanej na najblizsza $rode ministerstwo
zaoferuje 10-letnie zmiennokuponowe WZzZ0118 za 1,0 mid z
oraz 12-letnie indeksowane inflacjg 120816 za 0,5 mid zi.

Indeks PMI dla polskiego sektora przemystowego zanotowat w
maju spadek do 49,3 pkt z 50,6 pkt w kwietniu, co jest
pierwszym od 3 lat wynikiem ponizej 50 pkt (oznaczajagcym

spowolnienie). Jest to kolejny
oczekiwane przez nas stopniowe
gospodarczego w ciggu tego roku.

sygnat  potwierdzajacy
ostabienie  wzrostu

Wahania kursu EURUSD na rynkach miedzynarodowych byty
ograniczone, podobnie jak ruchy ziotego. Mimo, ze w ciggu
dnia dolar zyskat na warto$ci wobec wsp6lnej waluty, schodzac
ponizej 1,55 w reakcji na lepsze od prognoz dane o aktywnosci
w amerykanskim przemysle, to na koniec dnia kurs EURUSD
byt zblizony do pozioméw z otwarcia, tj. 1,553. Na bazowych
rynkach diugu, po ostabieniu pod koniec ubiegtego tygodnia,
doszlo do odreagowania za sprawg wzrostu awersji do ryzyka
w zwigzku z obawami o sytuacje sektora bankowego
(informacje o ktopotach brytyjskiego pozyczkodawcy Bradford &
Bingley, oraz p6zniejsza decyzja S&P o obnizeniu ratingéw i ich
perspektyw dla najwiekszych amerykanskich bankéw). Przez
wieksza czes$¢ sesji trwat spadek rentownosci obligacji, ktéry
zostat chwilowo zatrzymany po wyzszym od oczekiwan
indeksie ISM, ale w czasie sesji w USA nastapit z jeszcze
wiekszg sita w reakcji na decyzje S&P i mocne spadki na
gietdach. Rentownosci 10-letnich Treasuries oraz Bundéw
spadly w ciggu sesji europejskiej do 4,0% i 4,38% z
odpowiednio 4,06% oraz 4,44% w poniedzialek rano, a dzisiaj
rano, po dalszym umocnieniu w ciggu nocy, byly na poziomach
3,93% i 4,36%.

Opublikowany przed potudniem indeks PMI dla przemystu w
strefie euro za maj wyniost 50,6 pkt, nieco powyzej wstepnego
szacunku i prognozy na poziomie 50,5 pkt oraz wobec 50,7 pkt
w kwietniu. Indeks produkcji wyniést 51,9 pkt, a zamowien
eksportowych 48,6 pkt, najnizej od potowy 2003 r. Z kolei
indeks ISM dla amerykanskiego sektora przemystowego wzrost
w maju do 49,6 pkt z 48,6 pkt w kwietniu i okazat sie wyzszy od
prognozowanych 48,5 pkt. Indeks nowych zamoéwien wyniost
49,7 pkt wobec 46,5 w poprzednim miesigcu, podczas gdy
indeks produkcji wyniést w maju 51,2 pkt wobec 49,1
poprzednio. Indeks zatrudnienia nie ulegt w sposob istotny
zmianie i wynidst 45,5 pkt.

Na dzisiaj zaplanowano publikacje zrewidowanych danych o
PKB ze strefy euro za | kw (godz. 11:00). Zgodnie z rynkowymi
oczekiwaniami i wstepnymi szacunkami dynamika PKB
wyniosta 2,2%. O tej samej porze poznamy dane inflacyjne ze
strefy euro. Konsensus rynkowy wskazuje na przyspieszenie
dynamiki cen producentéw w kwietniu do 6,1% r/r z 5,7% w
marcu. W Stanach Zjednoczonych opublikowane zostang dane
0 zamowieniach w przemysle za kwiecien, ktore zgodnie z
oczekiwaniami analitykow zanotowaty spadek o 0,1% wobec
wzrostu w marcu o 1,3%.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,5560 CADPLN 2,1689 2,24 4 r 348
USDPLN 2,1738 DKKPLN 0,4534
EURPLN 3,3834 NOKPLN 0,4246 2,22 A r 3,46
CHFPLN 2,1041 SEKPLN 0,3612
JPYPLN* 2,0882 CZKPLN 0,1360 2,20 4 344
GBPPLN 4,2655 HUFPLN 1,4015
2,18 r 3,42
Przegl ad rynku finansowego - 02.06.2008 216 - L 3.40
Gtéwne notowania walutowe 214 - L 3,38
max  otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN 33721 33845 33755 33801 33836 | 5y e 336
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Obligacje ——USD (lewa 0$) UR (prawa 0$)
Termin  Obligacja % Zmiana Ostatr_ﬂa rentowno
(pb) aukcja &6 % Rentowno $ci obligacji skarbowych
2L OKO0710 6,44 -3 2.04 6,193 6,50
5L PS0413 6,41 3 7.05 6,155
10L  DS1017 6,26 1 9.04 6,054 6,40
Stawki IRS (Mid)
Termin PL us EZ 6.30 1
Zmiana 5 Zmiana 5 Zmiana
) P en * on R
1L 6,62 -2 2,88 -11 5,08 -3
2L 641 -1 320 15 493 -7 6.10 5
3L 6,28 0 3,66 -11 4,80 -6
A 620 1 391 13 471 -8 6,00
5L 6,14 -1 4,08 -14 4,66 -8
8L 597 -1 444 7 a8 8 | ST
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Stawki WIBOR TSy —— S o se
Termin % Dmenrz';bz)mlana
% 3-miesi @czne stawki rynku pieni  eznego
OIN 6,02 134 6.65 -
T/IN 6,02 0 :
sw 6,02 0 6,60 -
2W 6,06 0
M 6,21 0 6,55 1
3M 6,51 3 6,50
6M 6,62 0
9M 6,66 0 6,45
1Y 6,70 0 640
Stawki FRA (Mid 6.35
Termin Dzienna zmiana
(pb) 6,30
1X2 6,34 0 6,25 . . . . . . . . . . . . . . ,
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6X12 6,65 6
*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



