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B Zioty w w askim przedziale waha n wokét 3,40 za euro
B Odreagowane na rynku obligacji

B Dzi$ gtlbwnym wydarzeniem decyzja RPP

B Przed ogloszeniem decyzji Rady poznamy dane o

sprzeda zy detalicznej i bezrobociu za kwiecie nh

Aktywnos¢ na rynkach finansowych wzrosta we wtorek po tym jak do
pracy powrdcili inwestorzy z Wielkiej Brytanii i USA. Na poczatku dnia
na krajowym rynku walutowym doszio do lekkiego ostabienia przy
podobnym ruchu walut w regionie. Kurs EURPLN wzrést krétko po
otwarciu sesji powyzej 3,40 i przez pewien czas utrzymywat sie
ponad tym poziomem. Pézniej jednak zarysowata sie lekka tendencja
spadkowa i na koniec dnia EURPLN wynosit 3,393. Z kolei kurs
USDPLN wzr6st do 2,161 z 2,157 na otwarciu za sprawg umochnienia
amerykanskiej waluty wzgledem euro. Dzi$ rano notowania ztotego

byly nieco stabsze. EURPLN powrécit w poblize 3,40.

Na rynku diugu doszlo wczoraj do odreagowania, do ktérego mogta
przyczyni¢ sie informacja Ministerstwa Finanséw o ograniczeniu
podazy obligacji 5-letnich na czerwcowej aukcji, 0 czym pisalismy we

wczorajszym raporcie dziennym.

Wczoraj opublikowano wyniki gtosowania Rady Polityki Pienieznej w
marcu. Pokazaly one, ze wszyscy czionkowie Rady glosowali za
podwyzka stop procentowych o 25 pb. Informacja ta nie zmienia
oczekiwan dotyczacych dalszych krokéw RPP.

Przed otwarciem europejskiej sesji dolar tracit wobec euro za sprawg,
obaw o wzrost gospodarczy w USA wspieranych m.in. drozejaca
ropa. Jednak po publikacji stabego indeksu nastrojéw niemieckich
konsumentéw Gfk doszio do skokowego spadku kursu EURUSD w
poblize 1,57. Dane o PKB za | kw. dla Niemiec byly zgodne ze
wstepnymi szacunkami i pokazaty dynamike PKB na poziomie 1,5%
kw/kw. Jednak minister gospodarki Niemiec Michael Glos powiedziat,
ze zamieszanie na rynkach finansowych, wysokie ceny ropy i mocne
euro mogq zaszkodzi¢ gospodarce niemieckiej w najblizszych
miesigcach. Negatywnie na dolara oddzialywaly dane z USA i na
koniec dnia kurs EURUSD wynosit niewiele ponad 1,57. Indeks Case-
Shiller dotyczacy cen doméw w USA spadt w | kw. 0 6,7% kw./kw.
(najgtebszy spadek w histori) i o 14,1% r/r. Indeks dla 20
najwigkszych obszaréw metropolitalnych za marzec spadt o 2,2%
m/m oraz 14,4% r/r (oczekiwany spadek o 14%). Liczba sprzedanych
nowych doméw w USA za kwiecien okazata sie wyzsza od oczekiwan
rynkowych i wyniosta 0,526 min jednostek, podczas gdy rynek

spodziewat sie 0,52 min wobec 0,509 min w marcu (0,526 min przed

rewizjg). Z kolei indeks zaufania konsumentéw Conference Board
spadt w maju bardziej niz oczekiwat tego rynek (60 pkt) do 57,2 pkt z
62,8 pkt w kwietniu. Wskaznik biezacej sytuacji obnizyt sie do 74,4
pkt, a oczekiwanej do 45,7 pkt. Indeks podstawowy znalazt sie na
najnizszym poziomie zblizonym do obserwowanych w latach 80. i na
poczatku 90. Z kolei indeks oczekiwan byt najnizszy od 1973 r.
Dodatkowo oczekiwana inflacja za rok byla na rekordowo wysokim
poziomie (7,7%). Na bazowych rynkach dtugu po lekkim umocnieniu
we wtorek rano w dalszej czesci sesji doszio do ostabienia.
Rentownosci 10-letnich Treasuries oraz Bundéw po spadku do 3,85%
i4,28% z 3,88% oraz 4,30% na otwarciu zanotowaty wzrost do 3,91%

oraz 4,31% na zamknigciu sesji. Dzi$ rano wynosity 3,90% i 4,32%.

Wczoraj przedstawiciel EBC Klaus Liebscher powiedzial, ze nie ma
pola do obnizek stép procentowych w strefie euro, ze wzgledu na
utrzymujace sie ryzyko wzrostu inflacji z powodu wzrostu ptac i
mozliwych dalszych wzrostéw cen zywnosci i ropy naftowej. W
podobnym tonie wypowiedziat sie Axel Weber, ktory stwierdzit, ze
bank musi zachowa¢ opcje podwyzszenia stop procentowych, a jesli
wzrostowy trend inflacji utrwali sie i oczekiwania inflacyjne wzrosna,

to wéwczas reakcja EBC bedzie natychmiastowa.

Dzisiaj gtbwnym wydarzeniem dnia jest decyzja RPP w sprawie stop
procentowych. Ostatnie komentarze czionkéw Rady sugerujg, ze
uzyskanie wiekszosci dla wniosku o podwyzke moze by¢ problemem.
Brak podwyzki moze jednak nie poméc w znacznym odreagowaniu
na rynku stopy procentowej, poniewaz rynek zacznie od razu
wycenia¢ decyzje w czerwcu. Kluczowy w tym kontekscie bedzie
komunikat Rady i wypowiedzi jej czlonkéw. Jeszcze przed
ogtoszeniem decyzji Rady, o 10:00 GUS opublikuje dane o sprzedazy
detalicznej i bezrobociu. Spodziewamy sie wysokiej dynamiki
sprzedazy (19,8% r/r), przewyzszajacej konsensus rynkowy (18,8%
r/r), za czym przemawia m.in. wysoka dynamika ptac i efekt
odreagowania swigtecznego spowolnienia. Stopa bezrobocia wg
resortu pracy spadta do 10,5%, ale naszym zdaniem moze by¢ nawet

minimalnie nizsza (10,4%).

Za granicg z waznych statystyk zostang opublikowane (o 14:30)
jedynie dane z USA o zamoéwieniach na dobra trwate za kwiecien,

ktére wg oczekiwan rynkowych spadty o 1% m/m.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



