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B Zloty stopniowo odrabia zesziotygodniowe straty
przy niskiej ptynno $ci; EURPLN zn6w poni zej 3,40

B Rynek diugu wci az traci

B Niska aktywno $§¢ na rynkach zagranicznych z
powodu dni  $wiatecznych w USA i Wielkiej Brytanii

B Dzisiaj pocz atek posiedzenia RPP oraz dane z USA
(indeks Case/Shiller, sprzeda z domow na rynku
pierwotnym, zaufanie konsumentéw)

W poniedziatek na krajowym rynku walutowym doszto do umocnienia
zlotego wobec gtéwnych walut. W przeciwienstwie do ruchu ztotego
waluty w regionie byly stabilne z tendencjg do lekkiego ostabienia
(mimo podwyzki stép o 25 pb na Wegrzech). Kurs EURPLN obnizat
sie stopniowo w ciggu dnia do poziomu 3,392 na koniec sesji wobec
3,409 na otwarciu. Poczatkowo spadek kursu USDPLN byt mniejszy z
uwagi na lekkie umocnienie dolara wobec euro. Jednak po potudniu
euro odreagowato wobec dolara, co obnizylo kurs USDPLN do
poziomu 2,151 na koniec sesji wobec 2,162 na otwarciu. Dzi$ rano
notowania ztotego byly na podobnych poziomach jak na wczorajszym

zamknigciu.

Na rynku obligacji przy niewielkiej aktywnosci inwestoréw nie doszto
do znaczacych ruchéw cen. Rentownosci pozostaly na wysokich

poziomach blisko pigtkowego zamkniecia.

Minister finanséw Jacek Rostowski powiedziat wczoraj, ze jest
optymistg w kwestii ponownego spetniania przez Polske kryterium
inflacyjnego i stwierdzit, ze jego zdaniem nastapi to w 2009. Minister
finanséw dodat tez, ze rzad jest zdecydowany przystgpi¢ do ERM2,
jednak dopiero w momencie, gdy Polska bedzie do tego Swietnie

przygotowana.

Na wczorajszym przetargu Ministerstwo Finanséw sprzedato
1,2 mld zt 13-tygodniowych, 0,96 mid zt 26 tygodniowych oraz
3,3 mld zt 52-tygodniowych bonéw skarbowych wobec oferty resortu
na poziomach odpowiednio 1,5 mid z}, 1,5 mid z oraz 3 mld z} oraz
popytu inwestorow w wysokosci 1,2 mid z, 1,3 mid z, 4,3 mid zt.
Srednie rentownosci bonéw wyniosty 6,283%, 6,357% oraz 6,504%.

Dyrektor departamentu naleznosci i zobowigzan finansowych
panstwa w MinFin Piotr Marczak powiedziat wczoraj PAP, ze obecna
sytuacja rynkowa nie sprzyja emisjom obligacji na rynkach euro i
jena, a resort finanséw nie musi ich przeprowadza¢ za wszelkg cene
ze wzgledu na dobrg sytuacje budzetu. Wedtug Marczaka sytuacja
budzetowa sprawia tez, ze MinFin rozwaza ograniczenie czerwcowej

podazy 5-letnich obligacji na rynku krajowym.

W obliczu braku istotnych publikacji za granicg oraz z okazji dnia
wolnego w Wielkiej Brytanii oraz Stanach Zjednoczonych aktywnosé
na rynkach zagranicznych byta nieznaczna. Przed potudniem dolar
delikatnie zyskat na wartosci wobec wspdinej waluty do poziomu
1,574. Jednak potem kurs EURUSD powrécit ponownie do poziomu
1,578, pozostajac blisko najwyzszych pozioméw od kilku tygodni.
Ceny ropy ustabilizowaty sie blisko historycznie wysokich pozioméw
ok. 130 $ za barytke. Dzi$ rano EURUSD wynosit niemal 1,58.

Na bazowych rynkach diugu nie odnotowano znaczacych ruchéw z
uwagi na dzien Swigteczny w USA i Wielkiej Brytanii. Rentownosci
10-letnich Bundéw po delikatnym spadku do 4,27% po potudniu z
4,29% na otwarciu sesji wzrosty ponownie na koniec dnia do 4,28%.
Z kolei na rynku amerykanskich obligacji skarbowych nie byto
ptynnosci. Wczoraj rano rentownos¢ 10-letnich Treasuries byta na
poziomie 3,85%. Dzi$ rano rentownosci 10-letnich Treasuries i
Bundéw wynosity odpowiednio 3,87% i 4,30%. Ostabienie nastgpito
ze wzgledu na wzrost zainteresowania inwestoréw akcjami w trakcie
azjatyckiej sesji.

Na dzisiaj nie zaplanowano zadnych istotnych publikacji w kraju.
Rada Polityki Pienieznej rozpocznie dzisiaj dwudniowe posiedzenie
decyzyjne w sprawie stép procentowych. Krajowi inwestorzy bedag
oczekiwaé na decyzje Rady, ktérg poznamy jutro. W zwigzku z tym
mimo powrotu inwestoréw zagranicznych aktywnos$¢ na krajowym

rynku ponownie moze by¢ ograniczona.

Na dzisiaj zaplanowano kilka publikacji w Stanach Zjednoczonych. O
godz. 15:00 zostanie opublikowany indeks Case/Shiller obrazujacy
zmiany cen na amerykanskim rynku nieruchomosci. Indeks cen
doméw spadt w marcu wedtug konsensusu o 14% r/r wobec spadku
cen o0 12,7% w lutym. O godz. 16:00 zostanie opublikowany indeks
zaufania konsumentéw za maj. Z godnie z oczekiwaniami rynkowymi
indeks ten spadt do 60,0 pkt z 62,3 pkt. Z kolei opublikowane o tej
samej porze dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci pokazg wg
konsensusu spadek sprzedazy doméw na rynku pierwotnym do 0,52
min z 0,526 min. W dalszej czesci tygodnia uwaga inwestoréw skupi

sie na danych inflacyjnych ze strefy euro i USA.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przegl ad rynku finansowego

Gtéwne notowania walutowe
max

otwarcie

EURUSD 1,5754 CADPLN 2,1748
USDPLN 2,1570 DKKPLN 0,4554
EURPLN 3,3965 NOKPLN 0,4298
CHFPLN 2,0985 SEKPLN 0,3649
JPYPLN* 2,0751 CZKPLN 0,1354
GBPPLN 4,2637 HUFPLN 1,3945

- 26.05.2008
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego sp6iki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



