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B Zioty w w gskim pa $mie wahan

B Znaczne ostabienie na rynku obligacji, m.in. po wy  zszych
od prognoz danych z rynku pracy

B Dzisiaj dane z zagranicy: ZEW w Niemczech oraz PPI  w USA

Poniedziatkowa sesja stata pod znakiem stabilizacji na rynku
walutowym. Zioty poruszat sie w waskim zakresie wahan wobec
gtéwnych walut a na koniec dnia byt nieco stabszy wobec pozioméw
zanotowanych na otwarciu. Kurs EURPLN lekko wzrést w ciggu dnia
do 3,389 a USDPLN do 2,173. Tuz po zamknieciu polskiego rynku
kurs USDPLN podskoczyt do 2,187 za sprawg umocnienia dolara za
oceanem, a EURPLN pozostat w miare stabilny. Dzisiaj rano zioty byt
na poziomie 3,389 do euro i 2,177 do dolara.

Z kolei na rynku dtugu po lekkim odreagowaniu w piatek, na
poczatku tygodnia powrdcit wzrostowy trend rentownosci. Jednym z
powoddw ostabienia obligacji mogta by¢ informacja o znaczacej puli
papieréw skarbowych do odkupu w najblizszych miesigcach.
Inwestorzy obawiajg sie, ze znaczaca kwota emisji obligacji ze
strony Ministerstwa Finanséw w celu sfinansowania odkupu moze
negatywnie wptywaé na ceny obligacji. Ponadto czynnikiem, ktéry
przyczynit sie do dalszego ostabienia na rynku diugu byly dane z
krajowego rynku pracy.

Ministerstwo Finanséw poinformowato, ze na $rodowym przetargu
zamiany zaoferuje do odkupu obligacje OK0608 o wartosci 7,73
mild zt oraz PS0608 o wartosci 12,35 mld z.. W zamian
zaoferowane zostang do sprzedazy obligacje 2-, 5- i 10-letnie, tj.
odpowiednio OK0710, PS0413, DS1017.

Ptace w sektorze przedsigbiorstw wzrosty w kwietniu o 12,6% r/r, co
byto znacznie powyzej oczekiwan. Zatrudnienie zwiekszyto sie co
prawda o 5,6%, podczas gdy rynek oczekiwat wzrostu o 5,8%,
jednak ogoélny wydzwiek danych byt ,jastrzebi”. Biorac pod uwage
nasze prognozy silnego wzrostu produkcji i sprzedazy w kwietniu,
prawdopodobienstwo podwyzki stép juz w przysziym tygodniu
zwiekszylo sie. Co ciekawe, jeden z ,jastrzebich” czionkéw Rady,
Marian Noga, powiedziat w komentarzu do danych, ze w Radzie
moze nie by¢ wigkszosci dla takiej decyzji w maju. Halina
Wasilewska-Trenkner byta bardziej zdecydowana, stwierdzajac w
wywiadzie dla PAP, ze kolejna podwyzka jest potrzebna, im
szybciej tym lepiej. Jednoczesnie jej zdaniem trudno w tej chwili
powiedzie¢ czy jedna podwyzka stop wystarczy, by ustabilizowac

inflacje. Z kolei Andrzej Stawinski stwierdzit w dzisiejszej

Rzeczpospolitej, ze niewykluczone jest dalsze zaciesnienie polityki
pienieznej, ale splot obecnych czynnikéw (sytuacja na rynku pracy,
kursu ztotego oraz stabnacej koniunktury) ,sktania do rozwagi”. Jak
wida¢, wypowiedzi czlonkéw RPP nie sg jednoznaczne i ryzyko
tego, ze Rada zdecyduje sie na podwyzke juz w maju jest znaczne.
Z drugiej strony, nawet jastrzebi czlonkowie Rady majg watpliwosci
czy w tym miesigcu uda sie zebra¢ wiekszos¢ za podwyzka. Z
pewnoscig w czerwcu RPP bedzie dysponowaé znacznie wiekszym
zestawem informacji. Szczeg6towy komentarz do danych z rynku
pracy zostat przedstawiony w naszym wczorajszym Komentarzu na

gorgco.

Wczoraj rano kurs EURUSD wzrést do 1,563 z 1,558 na otwarciu w
dalszej reakcji na stabe dane o nastrojach konsumentéw z piatku.
Jednak jeszcze przed potudniem dolar zaczat odrabia¢ straty i
umacniat sie do konca sesji osiggajac poziom blisko 1,55.
Wsparciem dla amerykanskiej waluty okazaly sie m.in.
opublikowane po potudniu wskazniki wyprzedzajgce koniunktury,
ktore pokazaty co prawda stabo$¢ gospodarki USA, cho¢ z drugiej

strony zasugerowaty, ze uda sie unikng¢ recesji.

Po lekkim umocnieniu na bazowych rynkach dtugu na otwarciu sesji
europejskiej w dalszej czesci dnia ceny amerykanskich i
niemieckich obligacji skarbowych spadaty. Wzrostowi rentownosci
na bazowych rynkach diugu towarzyszyta poprawa apetytu na
ryzyko i wzrosty indekséw gietdowych, wsparte m.in. przez
wskazniki koniunktury w USA. W ciggu dnia rentownos$ci 10-letnich
Treasuries oraz Bundéw wzrosty do 3,86% oraz 4,22% z 3,84% i
4,19% na otwarciu wczorajszej sesji. Dzisiaj rano ponownie

rentownosci te byly na poziomach 3,83% i 4,20%.

Na dzisiaj za granica zaplanowano niewielka liczbe, cho¢ istotnych
publikacji danych. O godz. 10:00 opublikowany zostanie indeks
ZEW obrazujacy oczekiwania analitykéw finansowych odno$nie
sytuacji gospodarczej w Niemczech. Zgodnie z konsensusem
rynkowym indeks ten wzrést do poziomu -37,5 pkt z -40,7 pkt. Po
potudniu opublikowane zostang dane o cenach producentéw za
kwiecien. Zgodnie z oczekiwaniami indeks PPl wzrést w ujeciu
miesiecznym o 0,5% m/m wobec 1,1% m/m w marcu. Dane beda
ciekawe w kontekscie obaw inflacyjnych w USA oraz nizszej od
oczekiwan inflacji CPI, ktéra zostata opublikowana w ubieglym
tygodniu. Szereg istotnych publikacji z kraju i zagranicy zostat

zaplanowany na jutro.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 15566  CADPLN 2,2012 2,24 4 r 350
USDPLN 2,1775 DKKPLN 0,4542
EURPLN 3,3892  NOKPLN 0,4342 2227 348
CHFPLN 2,0785  SEKPLN 0,3650
JPYPLN* 2,0053  CZKPLN 0,1355 220 1 346
GBPPLN 4,2555 HUFPLN 1,3746
: ) 2,18 4 b 3,44
Przegl ad rynku finansowego - 19.05.2008 2,16 4 F 342
Gtéwne notowania walutowe 2,14 4 L 340
max  otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN 33810 33912 33847 33895 33827 | 512 I N — 338
USDPLN 2,1641 2,1729  2,1724 2,1733  2,1650 E : ::::ETEETEEEEEEE
EURUSD 15503 15628 15578 15514 - 2 5 2 8 N Q - ™ v~ > - o v~ o
Obligacje ——USD (lewa 0$) UR (prawa 0$)
Termin  Obligacja % Zmiana Ostatr_ﬂa rentowno
(pb) aukcja &6 % Rentowno $ci obligacji skarbowych
2L OK0710 6,35 10 2.04 6,193 6,40 -
5L PS0413 6,30 7 7.05 6,155
10L  DS1017 6,18 8 9.04 6,054 | .0 |
Stawki IRS (Mid)
Termin PL us EZ 6.20 4
Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 6,64 6 2,86 -2 4,92 0 6,10 1
2L 6,45 6 3,17 -6 4,67 2
3L 6,29 6 3,46 -4 4,55 5 6,00
4L 6,19 7 3,67 -6 4,49 3
5L 6,12 7 3,83 -6 4,46 2
8L 59 6 422 -1 453 2 S r—r—r— T T 1
0L 590 5 437 -4 461 2 55%%%582288%%%%%
~ ~ o wn ~ (o) ~— o w0 ~ (2]
Stawki WIBOR oo 8 e s =g 5L oL~ < - < =
T % D2|enrzabz)m|ana
5 — 3 % 3-miesi @czne stawki rynku pieni  eznego
TIN 5,96 2 6607
SW 5,98 1 6.55 -
2W 6,02 1 '
1M 6,19 0 6,50 -
3Mm 6,40 -1
6M 6,56 1 6,45 -
M 6,59 0
1Y 6,66 0 6,40 1
Stawki FRA (Mid 6,35 -
Termin Dzienna zmiana 630
() ’
1X2 6,29 1 6%54+—+—r——+—F—r—r——r——————————
3X6 6,58 6 s = = = = s T T . T T T T T T
6X9 6.56 9 g2 2 2 2 2 2 g g g g g g g g g g
o o . 2 I 8 8 8 & - ° v~ o ¢ 2 v =2
3x9 6,64 10 ——— WIBOR 3M FRA 3%6 FRA 6x9
6X12 6,55 10
*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



