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Codziennik - Dzis dane o produkcji i PPI
18 kwietnia 2008

B Zioty utrzymuje si e na mocnych poziomach

B Niewielkie zmiany na rynku obligacji

B Dzisiaj krajowe dane o produkcji i PPI; za granic g
uwaga skupiona na wynikach spotek w USA

Ztoty lekko tracit na wartosci w pierwszej czesci dnia,
powyzej 3,43 wobec euro, w reakcji na pogorszenie
nastrojéw w regionie. Jednak pOzniej doszto do lekkiego
odreagowania, a po potudniu kurs EURPLN ustabilizowat
sie blisko poziomu 3,42. Z kolei kurs USDPLN zanotowat
delikatny wzrost do 2,15 z 2,144 za sprawg spadku kursu
EURUSD. Dzi$ rano notowania ztotego byty na podobnych
poziomach jak na wczorajszym zamknieciu, przy stabilizacji
nastrojéw na s$wiatowych rynkach i niewielkich zmianach
indekséw gietdowych wczoraj w USA i dzis w Azji.

Na rynku obligacji na otwarciu doszto do lekkiego ostabienia
wobec srodowego zamkniecia, co mogto mie¢ zwigzek z
ostabieniem w regionie, na Wegrzech i w Czechach, w
reakcji na publikacje danych makroekonomicznych. Dalej w
ciggu dnia nastgpito odreagowanie. W sumie, na koniec
wczorajszej sesji krzywa rentownosci byta o 1-2pb wyzej od
srodowego zamkniecia.

Minister ~ Finans6w  podjat  wczoraj decyzje, ze
odpowiedzialno$¢ za prowadzenie reformy finansow
przejmie dotychczasowa wiceminister Elzbieta Suchocka-
Roguska. Jest ona wieloletnim pracownikiem resortu
finanséw i doswiadczonym specjalista w dziedzinie
konstruowania budzetu. Poinformowata ona, ze w czerwcu
ma by¢ gotowy projekt ustawy o finansach publicznych,
ktéry zaktada m.in. likwidacje zaktaddéw budzetowych i
gospodarstw pomocniczych. Ustawa ma wej$¢ w zycie od
poczatku przysziego roku. Elzbieta Suchocka-Roguska
powiedziata, ze deficyt budzetowy w 2009 r. musi byc¢
znacznie nizszy niz w 2008 r. i nalezy dazy¢ do sytuacji, aby
wydatki mozna byto finansowac¢ z dochodéw.

Wczoraj PGNiG poinformowato, ze w tym roku
prawdopodobnie nie bedzie potrzeba kolejnych podwyzek
cen gazu. Z kolei prezes URE zatwierdzit wczoraj wzrost
cen energii elektrycznej dla gospodarstw domowych o
srednio 2%, ktéry zacznie obowigzywaé od 1 maja.
Jednoczesnie przedstawiciel URE powiedzial, ze nie widzi
powoddéw do wprowadzania kolejnych podwyzek cen energii
w tym roku. Gdyby rzeczywiscie niewielka podwyzka cen
energii w maju byta ostatnia w tym roku, to mogtoby to
nieznacznie obnizy¢ przewidywang przez rynek $ciezke
inflacji w tym roku.

Na rynkach miedzynarodowych, po ostabieniu dolara w
pierwszej czesci dnia do 1,598 w zwigzku ze stabszymi

oczekiwaniami na szybkie ciecia stop w strefie euro, pézniej
doszto do jego odreagowania do 1,59. Dzi$ rano EURUSD
byt nieco powyzej tego poziomu.

Liczba nowych bezrobotnych w USA okazata sie bliska
oczekiwan i wzrosta o 17 tys. do 372 tys. w tygodniu
zakonczonym 12 kwietnia. Czterotygodniowa $rednia liczby
nowych bezrobotnych spadta o 750 tys. do 376 tys. Indeks
Philadelphia spadt z -17,4 pkt do -24,9 pkt, podczas gdy
rynek oczekiwat lekkiego wzrostu do -15 pkt.

Na bazowych rynkach diugu doszto do ostabienia. W ciggu
dnia rynek tylko tymczasowo pozytywnie zareagowat na
stabsze od oczekiwah dane z amerykanskiej gospodarki i
kontynuowat trend wzrostowy z ostatnich sesji w zwigzku z
wyzszym apetytem na ryzyko za sprawg uspokajajacych
wynikow amerykanskich spétek. Rentownosci 10-letnich
Treasuries wzrosty do 3,72% wobec 3,69% na otwarciu,
natomiast rentownos$ci Bundéw wzrosty do 4,09% z 4,04%
w czwartek rano. Dzi$ rano byly bez zmian.

Na dzisiaj zaplanowano publikacje kolejnych danych z
krajowej gospodarki. O godz. 14:00 Gtéwny Urzad
Statystyczny poda dane o produkcji przemystowej oraz
cenach produkcji za marzec. Zgodnie 2z naszymi
oczekiwaniami produkcja wzrosta w marcu o 5,1% r/r wobec
14,9% r/r w lutym. Z kolei konsensus uksztaltowal sie
poziomie 8,3% r/r. Wzrost cen producentéw spowolnit
natomiast wg naszych prognoz do 3,0% r/r z 3,2% r/r,
podczas gdy konsensus rynkowy wskazuje na utrzymanie
dynamiki PPl. Naszym zdaniem niska prognoza dynamiki
produkcji  przemystowej wspiera nasz  scenariusz
zaktadajacy brak podwyzki stép na posiedzeniu RPP w tym
miesigcu. Jednak w przypadku, gdyby aktywnos$¢
gospodarcza okazala sie duzo wyzsza od oczekiwan
wowczas wieksze bytoby ryzyko, ze zaciesnienie polityki
pienieznej moze nastgpi¢ juz na kwietniowym posiedzeniu.
Istotne w tym wzgledzie beda z rowniez dane o sprzedazy
detalicznej publikowane we wtorek.

Przedstawiciele jastrzebiej frakcji Halina Wasilewska-
Trenkner i Marian Noga powiedzieli w opublikowanych dzi$
wywiadach, ze podwyzka stép w kwietniu jest potrzebna,
przy czym Noga zasugerowat, ze mogtaby ona by¢ juz
ostatnia.

Na dzisiaj nie zaplanowano publikacji zadnych istotnych
danych za granica. Uwaga rynkéw miedzynarodowych skupi
sie wiec na publikacjach wynikéw spotek w USA, z Citigroup
na czele (godz. 14:30).
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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5 . % 3-miesi eczne stawki rynku pieni  eznego
TIN 6,00 0 6,50
SW 6,00 0
2W 6,02 1 6,40
M 6,11 0
3M 6,32 4
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego sp6tki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréow
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



