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B Zioty opiera si¢ korekcie i utrzymuje si¢ na mocnych
poziomach; obligacje nieco stabsze

B Fed obawia sig, ze spowolnienie moze by¢ diuzsze

B Dzisiaj aukcja obligacji 10-letnich oraz dane zagraniczne
(PKB w strefie euro oraz zapasy hurtowe w USA)

Na otwarciu wczorajszej sesji doszto do ostabienia ztotego do
3,472 wobec euro oraz 2,206 do dolara przy réwnoczesnym
ostabieniu innych walut gospodarek wschodzgcych, m.in. w
naszym regionie oraz tureckiej liry. Pogorszeniu nastrojow
inwestoréw towarzyszyty spadki na rynkach akcji, ktore
nastapity w zwigzku ze stabszymi wynikami spétek europejskich
i amerykanskich. Mimo gorszych nastrojow na sSwiatowych
rynkach ztoty niedtugo po porannym ostabieniu zaczat odrabia¢
straty wobec euro, natomiast kontynuowat dalszg spadkowg
tendencje wobec dolara za sprawa spadku kursu EURUSD.
Kurs EURPLN znalazt sie na koniec sesji ponizej poziomu
otwarcia do 3,456, z kolei kurs USDPLN wynidst 2,20.

Na rynku papierow skarbowych kolejny dzien =z rzedu
aktywnos¢ inwestorow byta niska. Rynek delikatnie sie ostabit,
by¢ moze przed dzisiejszg aukcjg obligacji, choc¢ taki ruch szedt
jednoczesnie w parze z zawezeniem spreadow.

Urzad Regulacji Energetyki op6znit po raz kolejny decyzje o
podwyzce cen gazu wnioskowanej przez PGNiG, dajac firmie
tydzieh na poprawe wniosku. Decyzja moze zosta¢ wydana na
nawet w dniu dzisiejszym, o ile wnioskodawca odpowiednio
szybko skoryguje dokumenty. Wg szefa URE Mariusza Sowy,
urzad nie zatwierdzi kolejnej podwyzki taryf gazowych przez co
najmniej rok.

Czlonek RPP Jan Czekaj powiedziat w wywiadzie dla
dzisiejszej Rzeczpospolitej, ze jesli gospodarka bedzie rosta, a
presja inflacyjna sie nasilata, to bardzo prawdopodobne beda
dalsze podwyzki stop procentowych. Jesli jednak okaze sie, ze
gospodarka zwolni, to podwyzki moga nie by¢ potrzebne, nawet
gdyby inflacja pozostata wyzsza od celu przez pewien czas.
Jego zdaniem ,dazac do obnizenia tempa wzrostu cen nie
mozemy doprowadzi¢ do ograniczenia wzrostu PKB”.
Potwierdza to duzg wrazliwo$¢ Czekaja na informacje nt. tempa
wzrostu gospodarczego, wspierajac nasze przekonanie, ze po
publikacji w tym miesigcu stabszych danych o produkgji,
sprzedazy i ptacach za marzec RPP zdecyduje sie odtozy¢
kolejng podwyzke stop na pdznie;.

Dolar umacniat sie wobec euro w ciggu dnia z 1,575 na
otwarciu do 1,569. Pod koniec sesji doszto do lekkiej korekty
kursu EURUSD do poziomu 1,571 po gorszych od prognoz
danych z USA. Dane opublikowane wczoraj w Stanach
Zjednoczonych okazaty sie stabsze od oczekiwan. Liczba nie
sfinalizowanych transakcji sprzedazy doméw spadta o 1,9% w
lutym wobec oczekiwanego spadku o 0,7%.

Wczoraj na bazowych rynkach dtugu doszto do ostabienia mimo
pogorszenia nastrojow inwestorow oraz naptywu
pesymistycznych danych z amerykanskiej gospodarki. Poza
stabszymi od oczekiwan wynikami finansowymi spétek
amerykanskich opublikowano takze raport, ktéry pokazat
spadek optymizmu w matych przedsiebiorstwach w marcu do
najnizszego poziomu od 22 lat. Wiekszego wplywu na rynek
dtugu nie mialy takze gorsze od oczekiwah dane z rynku
nieruchomosci. W rezultacie doszto do wzrostu 10-letnich
rentownosci  Treasuries oraz Bundow do pozioméw
odpowiednio 3,56% oraz 4,03% wobec 3,53% oraz 4,0%
wczoraj rano. Dzisiaj rano analogiczne rentownosci znalazty sie
na poziomach 3,54% i 4,0%.

Wczoraj wieczorem opublikowany zostat protokét z marcowego
posiedzenia Fed. Publikacja ta dodatkowo pogorszyta nastroje
na Wall Street, poniewaz z raportu wynikato, ze w dyskusji
cztonkéw Komitetu Otwartego Rynku Rezerwy Federalnej sporo
miejsca zajely obawy, ze zatamanie rynku nieruchomosci i
finansowego moze wywota¢ znaczne spowolnienie gospodarki
USA. W opinii czlonkéw Fed, gospodarka amerykanska
prawdopodobnie znalazta sie w recesji w | potowie 2008 r., a
nie mozna wykluczy¢, ze powazne zatamanie wzrostu
gospodarczego potrwa diuze;.

Bank Japonii zdecydowat dzi$ rano o pozostawieniu stop
procentowych bez zmian, co byto zgodne z oczekiwaniami.
Gtéwna stopa procentowa wynosi nadal 0,5%.

Na dzisiejszej aukcji Ministerstwo Finanséw zaoferuje 2,3 mid zt
obligacji 10-letnich DS1017.

Za granicg przed potudniem o godz. 11:00 poznamy
zrewidowane dane o PKB za IV kw. ze strefy euro. Wedtug
konsensusu dynamika PKB wyniosta 2,2%, co jest zgodne z
wczesniejszymi  szacunkami. W Stanach Zjednoczonych o
godz. 16:00 zostang opublikowane dane o zapasach hurtowych
za luty, ktére zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi wzrosty o
0,5% m/m.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw
warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotkag
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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