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B Stabilny ztoty na mocnych poziomach; ostabienie na rynku
diugu przy stabych wynikach przetargu obligacji

B Dzisiaj decyzje w sprawie stop procentowych Banku Anglii
oraz EBC

W $rode po lekkim ostabieniu ztotego wobec euro na otwarciu do
3,533 doszto do stabilizacji notowan krajowej waluty wokét poziomu
3,53. Wobec dolara ztoty oscylowat w waskim przedziale wahan
wokot poziomu 2,324 do potudnia. Po publikacji stabych danych z
USA i wzroscie kursu EURUSD doszto do umocnienia ztotego
wobec dolara do poziomu 2,309. Z kolei kurs EURPLN znalaz! sie
na zamknigciu wczorajszej sesji na poziomie ok. 3,527. Dzisiaj rano
ztoty otworzyt sie na podobnych poziomach.

Na rynku obligacji doszto do znaczacego ostabienia. Ceny obligacji
spadaly przez wiekszo$¢ wczorajszej sesji a do negatywnych
nastrojow przyczynity sie m.in. wyniki aukcji obligacji. Na przetargu
Ministerstwo Finanséw uplasowato 1,5 mid zt obligacji 5-letnich
PS0413, podczas gdy popyt inwestoréw wyniést jedynie 2,02 mid zt
przy $redniej rentownosci na poziomie 6,17%.

Woczoraj gtos zabrat jeden z najbardziej gotebich cztonkéw RPP
Mirostaw Pietrewicz, ktéry powiedzial, ze nie moze wykluczy¢, ze w
marcu Rada zdecyduje sie podwyzszy¢ stopy procentowe o 25 pb i
postanowi wstrzymac sie z dalszymi ruchami obserwujac rozwoj
sytuacji. Mirostaw Pietrewicz dodat, ze ma nadzieje, ze w tym roku
bedg mozliwe obnizki stop procentowych, ale jesli nastgpig to
dopiero pod koniec roku (IV kw.). Zdaniem Pietrewicza za brakiem
dalszych podwyzek przemawiajg wydarzenia, ktére moga zaj$¢ w
horyzoncie projekcji, a ktoére nie zostaty w niej uwzglednione, ftj.
rosnagce wraz ze stopami procentowymi koszty przedsigbiorstw i
kurs walutowy. Ponadto zdaniem gotebiego bankiera centralnego
wzrost ptac jest na tyle istotny na ile przeklada sie na efektywny
popyt a ten w IV kw. byt staby. Co wiecej wg obliczen NBP tempo
zmian cen zaréwno przy braku i przy zmianach stop procentowych
jest poréwnywalne. Zdaniem Pietrewicza inflacja powinna spas¢ do
3,5% r/r na koniec tego roku a w 2009 r. bedzie dalej spadac. Co
cieckawe Mirostaw Pietrewicz powiedziat, ze podwyzki stép
procentowych mogg doprowadzi¢ do takiego pogorszenia bilansu
obrotow biezacych, ze dosztoby do ostabienia zlotego i w efekcie
wzrostu inflacji.

Dolar stracit na wartosci wobec euro na wczorajszej sesji w zwigzku
z obawami o gospodarke USA oraz dalsze cigcia stép
procentowych przez Fed. Opublikowany po potudniu raport ADP
pokazat spadek liczby zatrudnionych w sektorze prywatnym poza
rolnictwem w lutym o 23 tys., podczas gdy rynek oczekiwat wzrostu
o 20 tys. Na koniec krajowej sesji kurs EURUSD znalazt si¢ na
poziomie 1,527 wobec ok. 1,52 na otwarciu. Chwilowym i
nieznacznym wsparciem dla dolara byty dane o aktywnosci w
sektorze przetwoérczym w USA. Indeks ISM wzrost w lutym do

poziomu 49,3 pkt z 41,9, podczas gdy rynek oczekiwat wzrostu do
47,0 pkt. Zamoéwienia w przemysle w USA zanotowaty w styczniu
zgodny z oczekiwaniami spadek o 2,5% m/m. Wczesniej, dane ze
strefy euro pokazaty wzrost indeksu PMI dla ustug z 50,6 pkt w
styczniu do 52,3 pkt w lutym, zgodnie z oczekiwaniami i wstepnym
szacunkiem. Po zamknieciu europejskiej sesji przecena dolara byta
jednak kontynuowana, az do poziomi 1,53. Dzisiaj rano kurs
EURUSD byt na poziomie 1,5288.

Na bazowych rynkach obligacji w pierwszej czesci dnia
diugoterminowe obligacje amerykanskie utrzymywaty sie na mocnych
poziomach, m.in. w reakcji na wtorkowe komentarze Bena Bernanke
oraz w reakcji na publikacje raportu ADP. Jednak w drugiej czesci
sesji doszto do ostabienia, m.in. za sprawg wyzszego od prognoz
indeksu ISM. Z kolei niemieckie Bundy ostabity sie nieco wczesniej i
pozostaly na stabszych poziomach do konca europejskiej sesji. Na
koniec dnia rentownosci 10-letnich amerykanskich Treasuries
wyniosty 3,66% wobec 3,59% z kolei w przypadku Bundéw nastapit
wzrost rentownosci z poziomu 3,82% do 3.85%. W ciggu nocy
bazowe rynki dtugu ostabily sie jeszcze, do poziomu 3,68% w
przypadku Treasuries i 3,86% dla Bundéw, do czego przyczynita sie
m.in. poprawa nastrojéw na swiatowych gietdach.

Wedtug opublikowanej wieczorem Bezowej Ksiegi Fed, dane z
dwunastu regionalnych oddziatéw banku $wiadczg o spowolnieniu
gospodarki amerykanskiej od poczatku roku, a réwnoczesnie daje
sie odczu¢ zwiekszona presja cenowa zwigzana m.in. z rosngcymi
cenami energii. Publikacja raportu nieco ostabita optymizm
inwestoréw gietdowych ale mimo to sesje gieldowe w USA i w Azji
zakonczyly sie na plusie.

Dzisiaj w centrum uwagi pozostang decyzje gtéwnych bankéw
centralnych. O godz. 13:00 zostanie opublikowany wynik
posiedzenia decyzyjnego Banku Anglii, a o godz. 13:45 rezultat
spotkania EBC. W obu przypadkach rynek spodziewa sie, stopy
procentowe pozostang bez zmian odpowiednio na poziomach
5,25% oraz 4,0%. Istotny bedzie jednak ton komunikatu oraz
wypowiedzi prezesa EBC Jean Claude Tricheta, ktéry podobnie jak
dwa dni temu moze poruszy¢ tematyke wysokiego kursu euro i
moze ztagodzi¢ swoje wypowiedzi w kontekscie prowadzonej przez
EBC polityki pienieznej. Dotychczas przedstawiciele EBC starali sie
w swych komentarzach podkresla¢ ryzyka dla inflacji i ogranicza¢
oczekiwania rynku na ciecia stép procentowych.

O godz. 14:30 poznamy tygodniowe dane o liczbie nowych
bezrobotnych, ktéra wg oczekiwan spadta w ubiegltym tygodniu do
360 tys. z 373 tys. w poprzednim tygodniu. Z kolei zgodnie z
rynkowym konsensusem liczba rozpoczetych transakcji sprzedazy
doméw (publikacja o godz. (16:00) spadta w styczniu o 1% po
spadku o 1,5% w grudniu.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs zlotego (fixing)
EURUSD 75288  CADPLN 2,3388 2,50 4 r 3,66
USDPLN 2,3054 DKKPLN 0,4732 248 - 3,64
EURPLN 35257  NOKPLN 0,4499 2,46 - I 3,62
CHFPLN 2,2269  SEKPLN 0,3773 244 L 3,60
JPYPLN* 2,2223  CZKPLN 0,1412 242 | 358
GBPPLN 4,5924 HUFPLN 1,3457 240 | | 356

. 2,38 1 L 3,54
Przeglad rynku finansowego - 05.03.2008 236 1 L 352
Giéwne notowania walutowe 2,34 4 350
otwarcie zamkn. 2,32 348
EURPLN 3,5253  3,5342  3,5269 3,5268  3,5290 | 230 — 3,46
USDPLN 12,3096 2,3290 2,3247 2,3096  2,3255 5 535 355 3 3 5 5 3 3 3 5 5 8
EURUSD 1,5152  1,5269  1,5177  1,5269 - © ® 2 o ¥ @ 2 2 J I 88 8 2 5 o
Obligacje ——USD (lewa 08) EUR (prawa 08)
. . Zmiana Ostatnia S
Termin Obligacja . rentowno
(pb) aukcja &6 % Rentownosci obligacji skarbowych
2L OK0709 6,15 2.01 6,189 6,20 -
5L PS0412 6,20 2 06.02 5,729
10L  DS1017 5,98 6 14.02 5,785 6,10 -

Stawki IRS (Mid
Termin PL us

% Zmiana %, Zmiana A 590 |

6,00

1

6,41 2,56 3 4,20
2L 626 2 261 7 385 -3 580 1
3L 6,15 -2 2,91 10 3,84 -1
A 606 -2 322 10 38 -1 570 +
5L 5,99 -4 3,50 12 3,95 -1
8L 584 5 4,09 11 4,19 0 S0 +——""——7— 7 T I L T T .
> > > > > > > > =] > > >
Stawki WIBOR 2 5L 10L
. Dzienna zmiana
Termin
(Pb) 0 3-miesieczne stawki ku pienigz
5 % - eczne stawki rynku pienieznego
TIN 5,69 0 640 7
SwW 5,71 0 6,30 -
2W 5,71 0
M 575 0 6.20 1
3M 5,95 0 6,10 -
6M 6,23 2
oM 6,29 0 6,00
1Y 6,39 0 590 4
Stawki FRA (Mid 580 4
EHR Dzienna zmiana '
. ) 5,70 -
1X2 5,85 -1 50 +——+—F+—F+—r—r—————————————
3X6 6,34 0 5 5 5 5 5 53 3 3 5 53 35 3 &® & &
6X9 6,35 - © @ o N ¥ e » g ¥ I 8§ 8 E EE
9X12 6,30 -3
3X9 6,37 3 WIBOR 3M FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 6,33 -3
*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papierow
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spoétka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo
autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



