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B Zioty stabilny wobec euro, nieco mocniejszy
wobec dolara przy wzro $cie kursu EURUSD

B Po korekcie rentowno $ci obligaciji znowu w dét
m Dzisiaj kolejna porcja danych z USA

Poczatek tygodnia na rynku walutowym przebiegat w dosyé¢
spokojnej atmosferze, mimo pogorszenia nastrojbw na
globalnych rynkach. Po silnej wyprzedazy na azjatyckich
rynkach akcji w poniedziatek spadki notowane byty takze na
parkietach europejskich. W $lad za nimi podazyta réwniez
polska gielda. Na otwarciu ztoty nieznacznie tracit wobec
pozioméw notowanych w pigtek na zamknieciu. Kurs EURPLN
wynosit ok. 3,62, a kurs USDPLN byt powyzej 2,46. W ciggu
dnia zitoty oscylowat w dosy¢ waskim przedziale wobec euro
wokét poziomu z otwarcia, natomiast wobec dolara umocnit sie
za sprawg ostabienia dolara wobec euro. Na koniec dnia kurs
EURPLN wyniést 3,616 a USDPLN 2,444. Na dzisiejszym
otwarciu ztoty byt notowany na bardzo zblizonych poziomach.
Na rynku obligacji, po korekcie, jakg obserwowalismy pod
koniec minionego tygodnia, wczoraj doszio do umocnienia.
Popyt inwestoréw ozywit sie szczegdlnie w drugiej czesci sesiji.
Rentownosci spadty wobec pigtkowego zamknigcia o 5-7 pb.

GUS opublikowat wczoraj raport o koniunkturze konsumenckie;.
Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej obnizyt sie w styczniu
do -4,9 pkt z -4,5 pkt w grudniu, ale wyraznie poprawit sie
wobec -11,4 pkt w styczniu 2007 r. Wyprzedzjacy wskaznik
wyniést -5,9 pkt wobec -6,2 pkt w grudniu ub.r. Warto zwréci¢
uwage, ze pogorszeniu ulegty oceny dotyczace oczekiwanych
zmian ogolnej sytuacji gospodarczej w kraju w najblizszym
roku. Zaobserwowano takze wzrost sktonnosci gospodarstw
domowych do oszczedzania. Wedlug raportu poziomy
wskaznikbw moga sugerowa¢  spowolnienie  dynamiki
konsumpciji indywidualnej. Sg to kolejne informacje, po danych
o ptacach, produkcji i sprzedazy detalicznej za grudzien, ktére
sugerujg pewne pogorszenie koniunktury. Z drugiej strony,
raport NBP o koniunkturze za | kw. w sektorze przedsiebiorstw
byt dosy¢ optymistyczny. Wedtug tej publikacji przedsiebiorstwa
utrzymaty pozytywne oceny i prognozy koniuktury w | kw. br.
Mimo duzej niepewnosci co do dalszego rozwoju sytuacji
gospodarczej oraz wzrostu cen czynnikéw produkcji (m.in.
pracy), przedsiebiorstwa zachowaty optymizm w odnisieniu do
wiekszosci rodzajow dziatalnosci, poza ekportem. Pozytywnie
przedstwiajg sie prognozy popytu na | kw. Co ciekawe,
odnotowano spadek odsetka firm uznajgcych za brak rak do
pracy za bariere w rozwoju (gtownie w przetwoérstwie
przemystowym, transporcie i budownictwie), ale jednoczesnie
wzrést odsetek firm planujacych podnosi¢ ptace. Ponadto,
zwiekszyt sie udziat firm, w ktérych tempo wzrostu ptac

przewyzszyto dynamike wydajnosci pracy. Mimo ze odsetek
przedsiebiorstw planujgcych rozpoczecie nowych inwestycji w |
kw. wzrést o 8% r/r, to liczba planowanych zadan
inwestycyjnych w 2008 r. sie mniejszyla, a ich koncentracja
przypada na | kw, co jest zwigzane z niepewnoscig co do
przysztych zmian koniunktury. Znaczaco wzrést odsetek firm
planujacych podwyzszy¢ ceny swoich produktéw i ustug, z
52,6% w IV kw. az do 65,9% w | kw. oraz wzrosta przecietna
wielkos¢ tych  podwyzek. Ponadto, przedsiebiorstwa
spodziewajq sie wyraznego wzrostu inflacji konsumenckiej oraz
cen producentéw.

Po wzroscie awersji do ryzyka oraz umocnieniu dolara wobec
euro na w poniedziatek rano, w ciggu dnia amerykanska waluta
tracita na wartosci w oczekiwaniu na jutrzejsza decyzje Fed o
obnizce stép. Kurs dolara ostabit sie po danych z rynku
nieruchomosci w USA i na koniec polskiej sesji znalazt sie na
poziomie 1,479. Dzi$ rano byt nieco ponizej tego poziomu.
Sprzedaz doméw na rynku pierwotnym spadta w grudniu o
4,7% do 604 tys. przy rewizji w d6t danych za listopad do 634
tys. Opublikowane przed potudniem statystyki pieniezne ze
strefy euro pokazaly wzrost podazy pienigdza w grudniu o
11,5% r/r, sporo ponizej oczekiwan na poziomie 12,2% wobec
12,3% w listopadzie. Dane ze strefy euro nie mialy istotnego
wpltywu na rynek. Na bazowych rynkach diugu po ostabieniu w
pierwszej czesci dnia doszio do lekkiego odreagowania po
stabszych od oczekiwan danych z USA. Mimo to na koniec dnia
rentownosci 10-letnich Treasuries znalazty sie na poziomie
3,59%, a Bundéw wobec 3,95% wobec 3,56% i 3,94% na
otwarciu. Dzi$ rano, po dobrych sesjach gieldowych w USA i
Azji rentownosci 10-letnich Treasuries sg odpowiednio o 1 i 2
pb wyzej.

Na dzisiaj zaplanowano publikacje kolejnych danych z USA. O
godz. 14:30 poznamy dane o zamoéwieniach na dobra trwate,
ktére wedtug oczekiwan rynkowych wzrosty w grudniu o 1,5%
wobec spadku o 0,1% w listopadzie. Nieco pézniej o godz.
15:00 zostanie opublikowany indeks cen domoéw Case/Schiller
za listopad. Z kolei przed koncem krajowej sesji, 0 godz. 16:00,
opublikowany zostanie indeks zaufania konsumentow za
styczen, ktéry wg rynkowego konsensusu spadt w styczniu do
87,5 pkt z 88,6 pkt w grudniu. Inwestorzy na krajowym rynku
bedg oczekiwa¢ na publikacje jutrzejsze dane o PKB, ale
przede wszystkim na decyzje RPP oraz podobnie jak globalne
rynku na decyzje Fed. Po publikacji ostatnich danych z krajowej
gospodarki oraz w obliczu obaw o recesje w USA sytuacja
mocno sie skomplikowata i decyzja RPP o podwyzce stop o
kolejne 25 pb nie jest przesadzona. To jeden z powodéw, ktory
doprowadzit ostatnio do umochnienia na rynku obligaciji.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 14775  CADPLN 2,4406 r 368
USDPLN 2,4472 DKKPLN 0,4853 L 366
EURPLN 3,6152 NOKPLN 0,4486
CHFPLN 2,2436 SEKPLN 0,3822 r 3,64
JPYPLN* 2,2929 CZKPLN 0,1396
GBPPLN 48633 HUFPLN 1,4027 362
r 3,60
Przegl ad rynku finansowego - 28.01.2008 | 358
Gtéwne notowania walutowe L 356
max otwarcie

EURPLN 3,6155 3,6280 3,6226 3,6155 3,6245 2,40 T T T T T T T T T T T T T T T 3,54
USDPLN 24437 24705 24688 24437 24665 2 2 2 2 3 2 2 &8 &8 5 522855857
EURUSD 14664 14795 14677 14795 - N Qs N Y e ®e ¥ e dI g
Obligacje ———USD (lewa 08) EUR (prawa 08)

) ) r.
Termin  Obligacja % Zmiana Ostatrjla rentowno

(pb) aukeja < % Rentowno $ci obligaciji skarbowych

2L OKO0709 5,76 2,01 6,189

5L PS0412 5,78 -9 21,11 5,943

10L DS1017 5,69 -7 10.10 5,699
Stawki IRS (Mid

PL us
% Zmiana Zmiana VANTEQEY
(pb) (pb) (pb)

4,26 2
2L 5,84 -11 2,85 -1 4,02 0
3L 5,79 -10 3,04 1 4,01 4
4L 5,76 -9 3,26 1 4,04 0
5L 5,73 -9 3,48 4 4,10 0
8L 5,66 -9 3,94 0 4,28 0
10L 5,62 -9 4,18 4 4,40 1

Stawki WIBOR

Termin Dzienna zmiana

(pb)

O/N 5,12 -7
TIN 5,13 -7
Sw 5,25 -1
2w 5,30 0
M 5,42 1
3M 5,63 -1
6M 5,86 2
9M 5,95 1
1Y 6,03 0

Stawki FRA (Mid

Dzienna zmiana

5,60

5,90
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3-miesi gczne stawki rynku pieni  @znego

Termin (ob)
1X2 5,50 2 550 . . . . . . i i i i i i i : : :
3X6 581 u S 2 8533335858558 %55 %5
9X12 5,81 -11

3X9 5,85 11 WIBOR 3M FRA 3x6 FRA 6x9

6X12 5,85 -11

*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego sp6tki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



