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Codziennik - Dzis dane o produkcji i PPI
18 stycznia 2008

B Zioty stracit, a obligacje nieznacznie si e umocnity
B Bardzo stabe dane z USA, Bernanke nie pomogt

m Dzisiaj w kraju dane o produkcji, PPI oraz bilans
pfatniczy, a w USA indeks Michigan

W czwartek na otwarciu doszio do lekkiego umocnienia ziotego
wobec gtéwnych walut. Kurs EURPLN obnizyt sie do nieco ponad
3,59, a kurs USDPLN spadt do 2,45. Jeszcze przed potudniem
krajowa waluta zaczeta sie jednak ostabia¢, gtéwnie wobec dolara
za sprawg tymczasowego umocnienia amerykanskiej waluty wobec
euro. W dalszej czesci dnia kurs EURPLN oscylowat wokét
poziomu 3,60, a kurs USDPLN po lekkim spadku znalazt sie blisko
poziomu z otwarcia 2,45. Pod koniec krajowej sesji po raz kolejny
doszlo do ostabienia kursu ziotego, ktéry wzrost powyzej 3,61
wobec euro oraz 2,45 wobec dolara. Po zamknieciu krajowej sesji,
przy silnych spadkach na rynku akcji w USA, kurs EURPLN
przekroczyt nawet 3,62. Dzi$ rano, EURPLN wynosit ok. 3,614, a
USDPLN byt w poblizu 2,47.

Na rynku obligacji doszto wczoraj do umocnienia, ktére nastapito
juz na otwarciu sesji. Jednym z czynnikbw, ktory mogt sie
przyczyni¢ do lekkiego wzrostu cen mogt by¢ wywiad z Andrzejem
Stawinskim, o ktérym pisaliSmy we wczorajszym raporcie dziennym.

Wiceminister finanséw Katarzyna Zajdel-Kurowska powiedziata w
rozmowie dla dziennika Rzeczpospolita, ze w przygotowywanej
aktualizacji programu konwergencji Sciezka deficytu sektora general
government zostanie ustalona tak, aby w 2011 r. osiaggna¢ poziom
1% PKB. Wiceminister nie podata szczeg6tow, jak MinFin zamierza
osiagnac¢ ten cel. Pierwsze konkretne rozwigzania majg by¢ znane
za miesigc. Na razie wiceminister przyznala, ze bedzie to ambitne
zadanie. Wymaga¢ ono bowiem bedzie osiggniecia nadwyzki w
budzecie centralnym, aby zrekompensowa¢ deficyt w sektorze
samorzadowym rosnace wyptaty do OFE. Co ciekawe, inna
wiceminister finanséw Elzbieta Suchocka-Roguska powiedziata
dzi$, ze przed 2015 r. budzetu nie uda sig zbilansowac.

Po znacznym ostabieniu euro wobec dolara, ktére nastgpito w
srode po potudniu po wypowiedziach jednego z przedstawicieli
EBC, wahania kursu EURUSD byly wczoraj ograniczone. Po lekkim
umocnieniu dolara na otwarciu sesji przez reszte sesji kurs
EURUSD wzrastat do 1,469 na koniec polskiej sesji. Do ostabienia
dolara przyczynity sie negatywne informacje z USA.

Liczba rozpoczetych budéw wyniosta w grudniu 1,006 min,
znacznie mniej od oczekiwan na poziomie 1,145 min. Z drugiej
strony, dane z rynku pracy w USA byly nieco lepsze od prognoz.
Liczba nowych bezrobotnych w ubiegtym tygodniu byta na poziomie
301 tys. z 322 tys., podczas gdy rynek spodziewat sie wzrostu do
335 tys. Naplynely jednak inne negatywne sygnaty z USA. Wyniki
finansowe Merrill Lynch okazaly sie duzo stabsze od oczekiwan

(najwigksza w historii strata) i przyczynity sie do wzrostu obaw o
recesje w USA oraz oczekiwan na wiekszg liczbe cieé stop przez
Fed. Indeks Philadelphia zanotowat najwiekszy miesigczny spadek
aktywnosci w sektorze przetworczym od 7 lat, do -20,9 pkt w
styczniu z -1,6 w grudniu wobec oczekiwan na wzrost do -1,0. Poza
tym, Woystepujac w czwartek przed Komisja Budzetowg Izby
Reprezentantow szef Fed Ben Bernanke podzielit pesymistyczne
oceny stanu gospodarki formulowane przez kongresmanéw i
podkreslit, ze Fed ze swej strony jest nadal gotowa do stanowczych
dziatan antyrecesyjnych. Nawigzujac do rzgadowych planéw
pobudzenia gospodarki podkreslit, ze tego rodzaju pakiet
stymulacyjny powinien by¢ wprowadzony w zycie jak najszybciej,
ale tylko na pewien czas. Gotowos¢ do dziatan wspierajacych
wzrost gospodarczy wyrazili rbwniez dwaj inni przedstawiciele Fed.
Te wypowiedzi podtrzymaly oczekiwania na zdecydowane ciecia
stép w USA.

Na amerykanskim rynku dtugu doszto wczoraj do umocnienia, przy
wzroscie awersji do ryzyka w zwigzku ze stabymi danymi z USA.
Amerykanski rynek zyskat réwniez w oczekiwaniu na komentarze
Bena Bernanke. Na koniec polskiej sesji rentownosci 10-letnich
Treasuries po pewnych wahaniach wyniosta 3,67% wobec 3,73% w
czwartek rano. Z kolei rentowno$¢ 10-letnich Bundéw nie zmienita
sie znaczaco wobec otwarcia i wyniosta 3,99%. Dzi$ 10-letnich
Treasuries i Bundéw byty odpowiednio na poziomie 3,67% i 3,97%.

Na dzisiaj zaplanowano publikacje kolejnych danych z krajowej
gospodarki. O godz. 14:00 GUS opublikuje dane o produkcji
przemystowej oraz cenach producentéw za grudzien. Dane o
produkcji pokazg naszym zdaniem powr6t dynamiki produkcji w
przemysle do dwucyfrowego poziomu (10,4% r/r wobec 8,3% w
listopadzie) oraz dalsza poprawe wynikbw w budownictwie,
potwierdzajgc naszg prognoze wzrostu PKB w IV kwartale 2007 na
poziomie 5,9%. Inflacja PPl wg naszych prognoz wzrosta na koniec
roku do 3,1% r/r z 2,6% w listopadzie, w duzym stopniu za sprawg
efektu niskiej bazy. Prognozy rynkowe sg nieco nizsze i
uksztaltowaly sie odpowiednio na poziomach 8,6% r/r oraz 2,8% r/r.

O tej samej porze NBP opublikuje dane o bilansie ptatniczym za
listopad. Moga one naszym zdaniem pokazac lekki spadek deficytu
obrotéw biezacych do 1,276 mid euro z 1,302 mid euro
(oczekiwania rynkowe: 950 mld euro), ktory jednak w relacji do PKB
moze nieznacznie wzrosngg¢ (do 3,9% z 3,8% po listopadzie).

Przed zamknigciem krajowej sesji, o godz. 16:00 zostanie
opublikowany indeks Michigan, ktéry spadt w styczniu wg
konsensusu rynkowego do 74,5 pkt z 75,5 pkt w poprzednim
miesigcu. Poza tym, prezydent USA George W. Bush ma dzi$
przedstawi¢ zestaw planowanych przez jego administracje
"tymczasowych, dziatajacych na krotkg mete" posunie¢, ktore majg
pobudzi¢ gospodarke kraju.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)
EURUSD 1,4643  CADPLN 2,4031
USDPLN 2,4680  DKKPLN 0,4849
EURPLN 36140  NOKPLN 0,4511
CHFPLN 2,2347  SEKPLN 0,3829
JPYPLN* 2,3009  CZKPLN 0,1381
GBPPLN 4,8620  HUFPLN 1,4120

Przeglad rynku finansowego - 17.01.2008

Gtéwne notowania walutowe

max otwarcie
EURPLN 35910 3,6031  3,5983 3,6023 3,5977 | 240 —_—— 3,56
USDPLN 24453 24667 24522 24525 24606 25 855 83 888353 3588885 F 855
EURUSD 14592 14674 14706  1,4688 -1 Te28 83T T2
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. . Sr.
Termin Obligacja % Zmiana Ostatr_ﬂa rentowno
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5L PS0412 597 -1 21,11 5,943
10L  DS1017 582 -2 10.10 5,699 6,20 -
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1L 6,06 -1 3,24 4,31
2L 605 -1 305 -1 400 -10 | 5%
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5L 5,90 -1 352 -12 4,04 -7
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10L 5,72 -3 4,23 -9 4,35 5 5
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Stawki WIBOR -
: Dzienna zmiana
Termin
(1) 0
OIN 5,14 1 eééf
TIN 5,16 0 ,
swW 5,23 0
2W 5,26 0
M 5,42 1 6,10 1
3M 5,65 0
6M 5,95 2
oM 6,08 -1 5,90 -
1Y 6,18 -1
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(9]
X2 5,53 -1 5,50 +—————
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6X12 6,10 2
*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego sp6tki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



