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Codziennik - Zloty odporny na zmiany nastrojow
11 stycznia 2008

B Zioty umacnia si e, mimo chwiejnych nastrojéw na
swiatowych rynkach

B Dalszy spadek rentowno $ci obligacji

B Bank Anglii i EBC pozostawity stopy bez zmian;
sJastrz ebi” Jean Claude Trichet

B Ben Bernanke sugeruje kolejne ci  ecia stop w USA
B Dzisiaj kolejne dane z USA

W czwartek na krajowym rynku finansowym doszto do umocnienia
zlotego. Krajowa waluta nieznacznie stracita na wartosci wobec
gtéwnych walut na otwarciu sesji, ale pozniej tendencja odwrdcita
sie. Po potudniu zloty wyraznie umocnit sie zaréwno wobec euro,
jak i dolara, podobnie jak inne waluty regionu (stowacka korona
oraz wegierski forint). Na koniec sesji kurs EURPLN wynidst 3,588,
natomiast USDPLN znalazt sie na poziomie 2,433, co bylo
dodatkowo wzmocnione przez spadek wartosci dolara. Dzi$ rano,
po dobrym dniu na rynkach akcji w USA i pomimo pogorszenia
nastrojow w trakcie azjatyckiej sesji, notowania ziotego byly
mocniejsze. EURPLN byt nieco powyzej 3,58, a USDPLN
nieznacznie powyzej 2,42. Na rynku dlugu utrzymywaly sie
pozytywne nastroje. Rentownosci obligacji spadty o ok. 3 pb.

Wedtug szacunkéw MinFin wzrost PKB w | kw. wyniesie ponizej
6%. Wedtug nas bedzie nawet ponizej 5%. Wiceminister Katarzyna
Zajdel-Kurowska powiedziata wczoraj, na co juz wskazywalismy, ze
jesli zapowiadana na ten rok warto$é przychodéw z prywatyzacji
zostanie zrealizowana, to podaz dlugu moze by¢ nizsza.
Wiceminister finanséw powiedziata réwniez wczoraj, ze w maju
Polska moze wyjs¢ z procedury nadmiernego deficytu.

Prezes NBP S. Skrzypek powiedziatl wczoraj, ze spodziewa sie
ustabilizowania inflacji w latach 2009-2010 wokét celu. Skrzypek
dodat, ze wystepujg ryzyka wystgpienia efektow drugiej rundy,
jednak ryzyka niespetnienia kryterium inflacyjnego wstgpienia do
strefy euro nie wydajg sie zbyt duze. Prezes Skrzypek powiedziat,
ze wzrost deficytu obrotow biezacych moze nadal trwaé, ale na
razie jego poziom nie budzi obaw. Tymczasem, reprezentujgca
Jastrzebig” frakcje w RPP Halina Wasilewska-Trenkner
powiedziala, ze jej zdaniem dla powrotu inflacji do celu konieczny
bedzie wzrost stopy referencyjnej do okoto 6%, ale moze sie
okazac, iz bedzie to niewystarczajace. Jej zdaniem inflacja w | kw.
raczej nie powinna przekroczy¢ 4,5%.

Kurs EURUSD pozostawat wzglednie stabilny w ciggu dnia, jednak
po wypowiedziach szefa EBC Jean Cluade Trichet'a doszio do
silnego umocnienia euro. Na koniec europejskiej sesji za euro
ptacono ok. 1,475 dolaréw wobec 1,466 na wczorajszym otwarciu.
Dzi$ rano kurs EURUSD wynosit blisko 1,48.

Na amerykanskim rynku dtugu poczatkowo doszio do lekkiego
umochienia za sprawg oczekiwan na wypowiedzi Bena Bernanke.

Jednak po lepszych od prognoz danych z amerykanskiego rynku
pracy doszio do przeceny. Liczba nowo zarejestrowanych
bezrobotnych w USA spadta w minionym tygodniu do 322 tys. z 337
tys. po korekcie z 336 tys. Dane byly lepsze od oczekiwan na
poziomie 340 tys. Ten ruch zostal wzmocniony przez ,jastrzebie”
komentarze prezesa EBC, ktore wplynely przede wszystkim na
europejskie obligacje. W rezultacie rentownosci 10-letnich
Treasuries wzrosty w ciggu dnia do 3,83% z 3,82%, natomiast
rentownos$¢ 10-letnich Bundéw wyniosta na koniec polskiej sesji
4,09%, bez zmian wobec pozioméw z otwarcia. Dzi§ rano
rentownos$¢ Bunddéw nadal byta na poziomie 4,09%, natomiast 10-
letnie Treasuries sg na poziomie 4,85%.

Bank Anglii nie zmienit wczoraj stép procentowych. EBC réwniez
nie zmienit stop. Komentarze prezesa EBC Jean Claude Trichet'a
byly jednak zdecydowanie bardziej ,jastrzebie” od oczekiwan.
Prezes EBC powiedzial, ze w dalszym ciggu utrzymuje sie presja
na wzrost inflacji w krotkim terminie, m.in. w zwigzku z presjq
cenowag na rynku ropy i zywnosci. Trichet zaznaczyt takze, ze EBC
jest gotowy podja¢ dziatania wyprzedzajace, ktére miatyby na celu
przeciwdziata¢ efektom drugiej rundy. Prezes EBC powiedzial, ze
zakotwiczenie oczekiwan inflacyjnych jest najistotniejsza kwestig
dla EBC. Trichet powiedziat co prawda, ze inflacja HICP powinna
sie zmniejszy¢ w trakcie 2008 r, jednak przy ztozeniu spadku cen
surowcow. W $rednim terminie EBC widzi ryzyko wzrostu inflacji.
Trichet potwierdzit, ze nastawienie EBC jest restrykcyjne. Chociaz
Trichet powiedzial, ze utrzymuje sie niepewno$¢ co do wzrostu
gospodarczego, to stwierdzit, ze spowolnienie gospodarcze w USA
powinno zosta¢ zniwelowane przez site gospodarek wschodzacych.

Zapasy hurtowe w USA wzrosty w listopadzie o 0,6% m/m wobec
prognozy na poziomie 0,4% m/m. Dane te nie mialy jednak
wigkszego wpltywu na rynki finansowe.

Indeksy Wall Street wzrosly wczoraj na wiesé o tym, ze Bank of
America prowadzi zaawansowane rozmowy w sprawie zakupu
przezywajgcego trudnosci kredytodawcy hipotecznego Countrywide
Financial. Do poprawy nastrojow przyczynity sie takze wypowiedzi
prezesa Fed, Bena Bernanke, ktéry przyznat, ze spodziewa sie
ostrego wyhamowania tempa wzrostu gospodarczego w USA,
jednak jednoczesnie zasugerowat mozliwos¢ dalszych obnizek
stop, by temu zapobiec. W trakcie azjatyckiej sesji doszto jednak do
pogorszenia nastrojéw za sprawg informaciji o stratach Merill Lynch.

Na dzisiaj zaplanowano publikacje dos¢ waznych danych w USA. O
godz. 14:30 poznamy dane o cenach importowych za grudzien.
Rynek oczekuje wzrostu o 0,2% wobec wzrostu o 2,7% w listopadzie.
O tej samej porze poznamy dane o bilansie handlowym za listopad,
ktére wg oczekiwan powinny pokaza¢ wzrost deficytu do 59 mid $ z
niecatych 58 mld $ w pazdzierniku.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,4789 CADPLN 2,3943
USDPLN 2,4226 DKKPLN 0,4811
EURPLN 3,5815 NOKPLN 0,4585
CHFPLN 2,2018 SEKPLN 0,3822
JPYPLN* 2,2230 CZKPLN 0,1383
GBPPLN 4,7298 HUFPLN 1,4137
10.01.2008

Przeglad rynku finansowego -

Gtéwne notowania walutowe

max  otwarcie  zamkn.
EURPLN 355839 3,6025 3,6021 3,5884  3,5930
USDPLN 2,4308 24561 2,4549  2,4347  2,4450
EURUSD 1,4644 14749 1,4671 14735 -

Obligacje

Ostatnia
. rentowno
aukcja

2,01

Zmiana
Termin  Obligacja %
949 ’ (Pb)

2L OKO0709 5,99
5L PS0412 5,97 -3 21,11 5,943
10L DS1017 5,81 -3 10.10 5,699

PL
VANTEGEY

(pb)

Termin
Zmiana

% )

4,61

1L 6,11 3,63
2L 6,10 -2 3,41 -8 4,35 0
3L 6,02 -4 3,50 -5 4,29 -1
4L 5,95 -5 3,67 -3 4,30 0
5L 591 -4 3,84 -1 4,33 0
8L 5,79 -4 4,29 3 4,45 1
10L 571 -3 4,48 4 4,54 1
Stawki WIBOR
Tl % Dzienna zmiana
(]
O/N 521 0
TIN 5,22 -1
SW 5,30 0
2w 5,30 -1
M 5,45 1
3M 5,66 1
6M 5,99 -1
M 6,10 0
1Y 6,20 0

Stawki FRA (Mid)

Dzienna zmiana

Kurs ztotego (fixing)

r 3,64

r 3,62

r 3,60

r 3,58

2,40 — T T T T T T T T T T T 3,56
> >
2238282235238 8237 8373
~N O - ™ W~ O T MW N - N Y © o o
- < v - - N4 & 4 N N ™ -~

) EUR (prawa 0$)

——USD (lewa 03

Rentowno $ci obligacji skarbowych

5,70
5,60 T T T T T T T T T T T T T T T T )
2 22 2 2 2 2 228 2228 szxez
(=2} (=2} (=) (=2} (=2} (=2} (=2} (=2} (=2} (=2} (=2} (=2} (=2} o« o« n o« o«
~ o = ® LW~ ® - ® W~ ® = N © o© 9o
~ ~— ~ ~— ~ N N N o~ N el ~
2L 5L 10L
% 3-miesi eczne stawki rynku pieni  eznego
630

6,10 /\/

5,90

5,70

Termin (o)
X2 552 -2 550
3X6 6,02 -2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 222222
6X9 6,11 -5 A== < = - - N - A
9X12 6,11 1 T2 e =23 ]8RRS =
3X9 6,11 -4 — WIBOR 3M FRA 3x6 FRA 6x9

6X12 6,15 -8

*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wyniknag¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



